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Les faillites de SVB et Signature Bank : premiéres observations

Indépendamment des résultats des investigations qui
seront conduites sur leur origine, les banques ont été
fragilisées par les brutales remontées des taux directeurs
des banques centrales

Le risque de crise financiere systémique comme en 2008
semble cependant faible a ce stade car les systéemes
bancaires sont plus résilients et mieux contrélés

L'arme anti-inflation des hausses de taux directeurs de la
FED et de la BCE pourrait subir un coup d‘arrét en 2023 (a
suivre, réunions des 16/03 BCE et 22/03 FED)

En une journée, 465 Md$ de perte de valeur des marchés
boursiers dans le monde...

Dépréciation de I'USD par rapport aux autres monnaies

Le retour de l'inflation dans le monde Mais des premiers signes
—— Madan country —— United Stales Euro area pOSItIfS

—— Brazil

B r 1

la Banque de France,

Headline Inflation

gt d’ici la fin de 'année »

- (France Info 09/03/23)
Le taux d’inflation aux
Etats-Unis publié le

14/03 ralentit a 6% en

Jan.
2113

Wl Jan Ji Jan Ju Jan Jul Maw rythme annuel
19 2 0 1 2 22 n B

Source : FMI| — Perspectives de I'économie
mondiale — janvier 2023

+ Selon le gouverneur de

« L’inflation devrait étre a
peu prés divisée par deux

F'E‘Nl:a.m FreanAgr'iMer La IUtte Contl"e |'inf|ati0n deVient Ia priorité des banques
" centrales, avec des risques sur la croissance économique

La remontée des taux directeurs des banques centrales, une
arme anti-inflation a double tranchant

France : les coUts de financement
des entreprises en forte hausse

Codt par source de financements (en %) W

50

45 w—— Crédits nouveaux jusqu'a 1 million d'euros
Crédits nouveaux de plus de 1 million d'euros

40

== == e Colit global de financement

35 e Financement de marché

30

00

janv-17 janv-18 janv-19 janv-20 janv-21 janv-2% nv-23

-1-

Financement des entreprises
Webstat Banque de France STAT INFO - Janvier 2023

Contact support

Source : Banque de France - bulletin STAT
INFO du 10 mars 2023
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Indicateurs macro-économiques (2/2)
Ukraine - Hryvnia Russie - Rouble Turquie - Livre
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Chine, Yuan Argentine - Peso Brésil - Real
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& -7.2% ala-1 févr-22 vs févr-23 b -53% afa-1 févr-22 vs févr-23 4y 0% afa-1 févr-22 vs févr-23

Direction Marchés, études et prospective Source: FxTop, au 3 mars 2023 5




incipaux pays

exportateurs de céréales (Janvier 2020 = Base 100)

Evolution des monnaies des pr
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particulier les engrais azotés, qui dépendent fortement

Engrais et énergie * Les prix des engrais ont continué de baisser, en

12 120 du gaz naturel comme intrant.
=—Henry Hub (NGc1)  ===Dutch TTF (TFACT) * Les prix du DAP ont peu changé car ils sont relativement
10 - 100 peu affectés par |'évolution des marchés du gaz naturel
8 L 80 et la demande était saisonnierement faible dans
['hémisphere Nord.
© S0 . Les prix de la potasse ont de nouveau diminué, |'offre
4 - 40 mondiale est restée abondante et une réduction de la
R R demande mondiale a entrainé une augmentation des
< - 20 niveaux des stocks chez les grands importateurs de
0 L0 potasse comme le Brésil et les Etats-Unis.
T T T T T T o T N OO N I O on onon)
_g§§§§§§§§§§§§§%%%%Z:%%Z:Z:%%% _% Henry Hub (NGc1) Dutch TTF (TFACT)
% % %:g %%: % %: g_ é g %Z O TIOND S é. é § '5‘:? & % 3 270% I -190%  m/m-1 févr-23 vsjanv-23 |
g OO0O0O0O0O0O0RBRO 8883383833 g'g'ég"o 33 g i -44,1% J -56,6% ala-1  févr-23 vs févr-22
o o

DAP-NOLA-INX UREA-GRNOLA-INX UAN-ROUEN-INX POTASH-SOLFERT DAP-TAMPA-INX
§ -35% § 180% g -196% &+ 08% 3 -24% m/m-1 févr-23 vs janv-23|
§ -323% §  -561% 3 -331% 3 -28% 3 -220% afa-1 févr-23 vs féur-22

71500 Nomenclature /Terminologie des

——DAP-NOLA-INX ——UREA-GRNOLA-INX UAN-ROUEN-INX engrais
——POTASH-SOLFERT =D AP-TAMPA-INX

DAP : Di-Ammonium Phosphate est
I'engrais phosphoré le plus utilisé au
monde.

1000

UREA : Urée, largement utilisée dans
les engrais comme source d'azote (N)

500

UAN est une solution d'urée et de
nitrate d'ammonium dans I'eau

NOLA : New Orléans Index
GR : Granular

Solfert : Index de prix publié en USD,
d’environ 40 sociétés, pondérées par
leur capitalisation boursiére

uSs/tn

10/3/2019
10/5/2019
10/7/2019
10/9/2019
10/11/2019
10/1/2020
10/3/2020
10/5/2020
10/7/2020
10/8/2020
10/11/2020
10/1/2021
10/3/2021
10/5/2021
10/7/2021
10/9/2021
10/11/2021
10/1/2022
10/3/2022
10/5/2022
10/7/2022
10/9/2022
10/11/2022
10/1/2023
10/3/2023

Direction Marchés, études et prospective Sources : Reuters 7
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-~ Conditions de culture dans le monde
Synthesis Conditions ,’ | st @ceocLam

Conditions:
- Exceptional
- Favourable i
Watch v 5

-Poor

-Failure [ﬁf
-Out-of-Season lé’l \
- No Data 0’)’ \

Countries:
D Crop Monitor Countries

Non-Crop Monitor Countries

Blé

Crop Conditions as of February 28th, 2023

Dans I'hémisphere nord, le blé d'hiver est sous conditions mixtes dans
certaines parties de la Fédération de Russie, de |'Ukraine, des Etats-
Unis et de l'Inde.

Mais
Dans I'hémisphere sud, la récolte commence en Argentine pour les

semis précoces. Les semis de printemps au Brésil sont récoltés a 35%.
L'avancée des semis d’été (safrinha) atteint 81%.

South Africa‘, Russian Federation?, Canada’

N

@\%ﬁ

Bl &
United
States | WHEAT

Russian
Federation
Conditions:

-Ex:epllonal Watch -Out-ofvhnson
[ Favourable B poor -No Data

Drivers
3 Wet & Dry * Extreme Event ” Conflict
3 Hot 3 Cool (T) Delayed-Onset # Socio-Economic

Direction Marchés, études et prospective

Source : AMIS/GEOGLAM du 28 février 2023 8
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Blé 21/22 22/23  22[23 vVarn-1 Moyen Q
Mt févr-23 mars-23

Stock initial 290 277 271 6% 285
Production 779 784 789 1% 762
Echanges 203 213 214 5% 192
Consommation 793 791 793 0% 760
cons. Animale 164 164 164 0% 153
cons. hum. & ind. 629 628 629 0% 607
Stock final 277 269 267 -3% 287
Ratio stock/cons. 35%  34% 34% 38%
Ratio stock/cons. (hors Chine) 17%  15,7%  16]1%

« L'USDA a corrigé a la hausse son estimation de la production mondiale de blés
(y compris blé dur) 2022-2023 a 789 Mt (784 Mt en février), + 5 Mt provenant de
I” Australie (39 Mt), du Kazakhstan (16,4 Mt) et de |'Inde (104 Mt),

« Les stocks finaux prévus pour 2022/23 sont diminués de 2 Mt a 267 Mt
(principalement en Chine),

« Cependant, les stocks de clbture restent toujours les plus bas depuis 2016/17.

Direction Marchés, études et prospective Sources : WASDE USDA 08/03/2023 9 I
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Mais
Mais 21/22 22/23 22/23 Var n-1 MoyenQ e Par rapport \a |a prévision de
Mt f4ur-23 mars-23 février, la production mondiale

2022-23 est abaissée de 3 Mt a

Stock initial 293 306 306 4% 323 1148 Mt, dont seulement 40 Mt en
Production 1216 1151 1148 -6% 1135 Argentine (52 Mt m-2, 47 Mt m-1).
¢ Le stock final est attendu en
Echanges 205 181 175 -15% 177 R

g retrait 3 295,3 Mt (296,4 Mt).
Consommation 1203 1162 1157 -4% 1143 . Les principaux Changements au
cons. Animale 750 729 727 -3% 714 commerce mondial pour 2022/23

A 2 ind 432 426 430 1o, 424 incluent une forte réduction des
cons. hum. & na. 7 exportations de I'Argentine.
Stock final 306 295 296 3% 314 « Pour la premiere fois les
Ratio stock/cons. 25% 25% 26% 27% exportatlonsl .dU Brésil (S0 Mt)

seront supérieures celles des

Stock final (hors Chine) 8% 8% 8% Etats-Unis (47 Mt).
Orges 21/22 22/23  22[23 Varn-1 MoyenQ
Mt févr.-23 mars-23

o Orges
Stock initial 20,8 18,3 18,3 -12% 21,6 . Production mondiale : + 1 Mt
Production 145,9 150,5 151,6 4% 149,6 Une augmentation des
Echanges 32,4 29,9 30,4 6% 30,9 échanges, et un stock final au
Consommation 148,4 150,7  152,0 2% 1511 dessous de la  moyenne

quinquennale
cons. Animale 702,3 705,2 106,5 4% 705,8 . PrlnC|pa|ement \a noter, Ies
cons. hum. & ind. 46,0 45,5 45,5 1% 45,3 productions et exportations en
Stock final 18,3 18,1 17,9 2% 20,5 hausse de I'Australie et du
) Kazakhstan

Ratio stock/cons. 12,4% 12,0% 11,8% 13,6%

Direction Marchés, études et prospective Sources : WASDE USDA 08/03/2023 10
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Selon le dernier rapport de 'USDA le commerce mondial

devrait atteindre 213,9 Mt pour la campagne 22/23 grace BLE TENDRE
a la hausse des exportations du Kazakhstan, de MONDE (Mt) 2021/2022 2022/2023 Var
I'Australie et du Brésil ayant plus que compensé les 190,7 1884 1%
baisses de I'Argentine et de I'Inde. Principaux importateurs
Egypte 1,7 1,4 -3%
Chine 9,7 8,5 -14%
600
550 17/05/2022; 567 Indonésie 10,6 11,2 5%
Turquie 10,0 9,0 1%
500
Algérie 7.2 6,6 -10%
450
400 Japon 4,9 4,9 0%
372 Principaux exportateurs
350 358 Russie 32,8 43,3 | 24%
300 = 204 UE 27 29,2 31,6 8%
H_l-'_‘\_;L - 271
250 Ukraine 18,9 13,9 -36%
200 Australie 27,3 27,4 0%
& & & & & & & N N & & & 0Q .
> & & & & & & & & & & & 8 & Etats-Unis 21,5 20,1 -7%
g 3 ) 3 8 o) 8 3 g < g 5 8 3 .
&5 &5 &5 &5 &5 &5 &5 5] g 5] S 5 & Argentine 16,8 6,0 -181%
Canada 12,4 18,9 35%
— S HRW 11,5%, Gulf e £l (France) Grade 2, Rouen == Russia Milling 12,5%
Kazakhstan 8,2 8,6 5%
e Ukraine <11% e 1JS DN 14%, PNW

Direction Marchés, études et prospective Sources : CIC - 16 février 2023 1
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Echanges mondiaux : Blé dur

Les cotations du blé dur continuent de baisser, des demandes ponctuelles (a faibles
volumes)

Echanges BLE DUR

650 2021/2022 2022/2023 Var
MONDE (Mt) 5
600 S § 6,0 8,2 0%
550 Principaux importateurs
' UE 27 1,55 2,70, 8%
500 )
Algérie 1,24 1,25 1%
450 . .
Etats-Unis 141 1,24 -12%
400 Maroc 0,66 1271 92%
350 Tunisie 0,46 041 1%
300
(] (] (] (] (] (] (] (o] L] L] (28] [42] [42]
o o o o o o o L] o L] L] o (o] . .
o o o o o o o o o o o o o Pr|nC|paux exportateurs
9 9 9 9 N 9 N q N o o 9 g
=8 3 8 g B g 8 & £ & B 8§ 8 canada 2,89 508 76%
s & & ©§ ©§ © & © & e T 5 ©
e Canacla TCWRS 13,5% e ELJ Durum, La Pallice w— Canada 15t Lawrence Mexique 0,87 0,87 0%
Etats-Unis 0,48 064 33%

Direction Marchés, études et prospective Sources : CIC - 16 février 2023 12




MAIS

En ¥ < . .
RANGRS  FrencehgiMer EChangeS mondiaux : MONDE (M) 2021/2022 2022/2023 - var
T Mais et Orges 179 170 | %
Principaux importateurs
Chine 23 19 -18%
Mais Mexique 18 17 -5%
Japon 15 15 1%
26%
302 UE 27 17 23 %
Vietnam 10 9 6%

296

\, Principaux exportateurs
278

250 —_ NN/ - Etats-Unis 63 49 -28%
23 8§ 8§ § § §8 §8 § 8§ §8 8 8 % Argentine 37 35 6%
e o] (&} &} < o o < o] < < o] o] .
o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ Ukraine 24 19 24%
g § 8 8 5 § 8 ¢ £ & 5 § 3 A o | .
s © & © © © © © ¢ S S o5 o resi %
| ECHANGES ORGE
e Prazil, Paranagua e Bl (France) — esslkraine US 3YC e Argentina, Up River MONDE (Mt) 2021/2022 2022/2023 Var
460 32 30 | 7%
440 Principaux importateurs
420 J\"f’ .
420 1\ Orges Chine 9,7 8,9 9%
228 Arab, Saoud, 3,9 4,2 7%
340 Turquie 31 09 -256%
320 45%

! . A /1 Iran 1,7 3,0

v m""ﬁ- = AN MWQ ’ i
260 W R Tt Japon 1,9 18 | 7%
260 0

. 70%
260 e 270 Lybie | 08 0,5 70%
~ ~ ~ ~ ~ ~ o~ o~ ~ o~ ™ ™ o Principaux exportateurs
ol o o o o o o o o o o o o o] o
& R & & & & & & & & & & & R UE 27 10,7 99 8%
=) — — et bt — ot — — — — : — — . o
g § 8 8 5 g8 g g £ g &8 8§ 38 Australie 8,7 9, 4%
S ¢ ¢ g g e g & = = 2 g &8 Ukraine 58 2,3 -156%
= Australia Feed, Port Adelaide Black Sea Feed = FlJ (France) Feed Argentine 4,1 311 -32%
=== EU (France) Spring Malting EU (Germany) Feed Russie 317 5,0 26%
Canada 28 3,3 15%
Direction Marchés, études et prospective 13
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Ukraine

Exportations de Blé

Exportations du Mais

6 - 20 6 - 30
e 5 25
> - 16
4 - 14 4 p - 20
- 12 é
23 - 10 & g3 s
% = ~
Z 1l g A
7 2 Z 10
2 7 6 ﬁ
0 7
7 1 25
a4 7
1 . o
n 7
¢ %1 o
- % -0 & & & @@ Q.\Q} {\Q} £ $§ &,‘;,\ & IR
X o 0T @ @ @ & & QS W W N P E L & < >
. \\%\e /boé Q@é‘ (:\_60‘& 6\‘0?& ((;o‘ & ﬁ‘\\e\‘ Q/A&Q’ L L& N o '\’\’L . r\/\’\x’&\q/ G)Q,Q\‘Q/ & (\o\\e SQ/& Q@ S
< O & Moyenne Q 2022/23" = Moyenne Q  ===2022/23
*données estimées a partir de mars 2023 *données estimées a partir de mars 2023
22/23 2023/24 22/23 23/24
Blé mars-23 févr-23 mars-23 Mais mars-23 févr-23 mars-23
Stock Initial (Mt) 2,73 0,74 0,84 Stock Initial (Mt) 10,23 3,76 4,01
Surf. Sem. (Mha) 6,730 4,050 4,300 Surf. Sem. (Mha) 4,56 3,50 3,50
Rend (t/ha) 4,02 3,91 3,75 Rend (t/ha) 6,28 6,20 6,20
Production (Mt) 18,90 15,80 16,10 Production (Mt) 26,50 21,40 21,40
Total Disponible (Mt) 21,63 16,54 16,94 Total Disponible (Mt) 36,76 25,19 25,44
Utilisation Alim 3,50 3,20 3,20 Utilisation Alim 0,32 0,30 0,30
Utilisation animal 2,10 2,20 2,15 Utilisation animal 4,75 4,55 4,85
Exportation (Mt) 13,50 9,50 9,70 Exportation (Mt) 26,50 19,00 19,00
Total Utilisations (Mt) 20,90 16,00 16,00 Total Utilisations (Mt) 32,75 24,50 24,80
Stock Final (Mt) 0,84 0,54 0,74 Stock Final (Mt) 4,01 0,70 0,65

Sources : UAC #11, du 6 au 13 mars 2023




serueuice o Exportations (Bl€, Orges et Mais)

FRAMCAISE Fr HCPAPHMPF
- Russie 7 0
6 _ R 50
5 _ 13 20
E 4 10| —
3 et
Selon I'USDA : 2 35I| |52
Prod. BI¢ 2023/24: 92 Mt + 8 % AJA ] | H H H H H 5
Exportations: 43,5 Mt + 11 % A/A NN
N 5 7 % 0% 1 (@ & @'}’\‘ SRR \'{’b 3
N & O & &St &2 S q,Qr{,\’lz’b
S ;Q&e’ ocio\\e’e;@oe @ <@ D7 ’lzoq/ ’1/0%
® Moyen. Quin 02021/22 m2022/23 @Ré&alisé DOReste
Bilans prévisionnels révision UAC mars 2023
Blé [ 2122 22/23 Mais | 21/22 22/23
Stock Initial (Mt) 13,03 14,7 Stock Initial (Mt) 0,63 1,00
Surf. Sem. (Mha) 28,80 29,50 Surf. Sem. (Mha) 2,95 2,84
Rend (t/ha) 2,67 345 Rend (t/ha) 5,25 5,70
Production (Mt) 76,06 99,40 Production (Mt) 15,24 15,40
Total Disponible (Mt) 89,5 14,5 Total Disponible (Mt) 15,90 16,42
Utilisation Alim 17,20 20 Utilisation Alim 1,50 1,50
Utilisation animal 18,30 20 Utilisation animal 9,00 9,00
Grain 7,30 75 Grain 0,50 0,50
Exportation (Mt) 30,00 41 Exportation (Mt) 3,70 4,00
Total Utilisations (Mt) 74,8 90 Total Utilisations (Mt) 14,90 16,20
Stock Final (Mt) 14,7 23,95 Stock Final (Mt) 1,00 1,22

Sources : UAC #11, du 6 au 13 mars 2023
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Situation Argentine

Crop condition

27

38 2021/22
51

@ Excellent / Good Fair B Poor / Very poor

25°S
30°84
.e 3505_
Mais :
Prod 35 Mt (49 Mt A-1) sur un total de 79 Mha
(8,6 Mha A-1) Sk
Sources: BCR
45°S

Temperatura maxima

media (°C)
Tercera década
50°84 de Febrero de 2023
>
55°84 2 - s
75°0 70°0 65°0 60°0 55°0

EWet

Previous

Moisture condition

week

@ Optimum / Favourable @ Poor / Dry

25°S

30°S4

35°5

40°S

45°S

50°S4

55°54

Anomalia de temperatura
mécima media (°C)

Tercera década
de Febrero de 2023

%>

- Estadistica 1991-2020 |

75°0

70°0 65°0 60°0 550

Sources : SMN (Service météorologique national d'Argentine)
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Destinations Exportations de mais brésilien

3,5

Estimation production : 125 Mt + 8% A/A (116 Mt)
Surface : 22,3 Mha (+ 3 % A/A)

* 81 % mais de safrinha semé (94 % A-1) 2
* 35 % du mais précoce récolté

25

1,5

™M
—u (%) =
Juil -2 e —
Solt-?]  ——
noy.-2] e ——
déc-21 me———
J'U'I|.—22 e
SoUt-27  S— e —
SEpt-20 I e—————
_déc__22 e

I 2
I >
I - 1
I I I I 0,5
Venezuela I I I I I I
Colombia O I B e I - I o I ] I O
o T — INENEN AN AN S SN o TN
f\liaf\lif\li af\ll [ RN KN N oV HaN| [ RN KN I aN o AR N |
S N = = R IR S
c ;33 o v s Uoge= JLopp
ap == go iqﬂ_)Em_ﬁ o = i”q—) >'>|>|
Ccc
. . . . T o
H China M Spain m Malaysia Talwan M South Korea
B Egypt M |apan B Vietnam Hlran
7% e * Destinations Exportations 2023 China
: 7%
Mato Grosso g °
. dosul
420/ /ﬁluvra 10% 5
(]
92% A-1)Production by Municipality : ;
SOUTH
3-year average o ATLANTIC
2018-20, metric tons OCEAN Vietnam M alasia
Parana
<100,000 6% ‘ 2%
16% (] e
I 100,000 - 400,000 £ \A
B eonoon-5om 000 Rio Grande 37% (70% A-1) Taiwan
Percentages (%) indicate do Sul 5%
percent of national =
production. 5%
Corea (S)
10%

Le Brésil devrait produire 6 MdI (60 Mhl) d'éthanol de mais au cours de la saison 2023/24 (avril a mars), soit une

hausse de 36,7 % par rapport a 2022/23 selon I'Union nationale de I'éthanol de mais (Unem). L'éthanol de mais
représentera 19 % de I'éthanol consommé au Brésil en 2023/24.

Sources : USDA CONAB, IGC, Reuters
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Marchés céréaliers - Situation UE
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Conditions climatiques en Europe :
Températures et précipitations

30—day Precipitation Analysis
Observed precipitation (inches) through 11 Mar 2023

—1 | [ ]
01 05 1 2 4 6 8 10 12 15 20 25 30 40

Map updates daily by approximately 20:30 UTC

* Temps plus sec qu'a I'accoutumée dans le sud
de la péninsule ibérique, dans le sud de la
France et en Italie

* Le manque d'eau en Espagne et en Italie
commence a inquiéter

Maximum Temperature Departure from Normal (°F)

30 days ending 11 Mar 2023
-

-15 -12 -9 -6 -4 -2 -1 1 2 4 6 9 12 15
Map updates daily by approximately 16:00 UTC

+ Conditions plus chaudes que d’habitude en
Europe du nord et en Europe centrale
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B i | a n S Cé réa | ie rS e U rO pée n S (Comité de gestion Cultures Arables du 23 février)

Juillet - Juin (en Mt)i 2022/23 2022/23 2022/23 :
© o 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 i L L Var.M-1 : Var.C-1(%)
UE27 décembre janvier février :
Stock initial 39,6 39,5 42,7 40,6 47,3 47,3 47,2 -02% i 16,4%
Production 268,9 294,5 281,3 293,8 266,5 266,4 265,6 -0,3% -9,6%
Importations 30,2 25,8 21,0 22,5 : 51,6%

Total disponible

Utilisations

domestiques
Humaine

Animale |

Industrielle
dont
éthanol/carburant |

F

Semences
Pertes
Exportations '

Total utilisations

Stock final

263,3
58,9
162,5
30,6
12,3

9,1
2,2
35,9

262,0
58,5
163,0
29,6
11,4

9,1
18
551

260,3
58,4
162,5
28,7
11,0

9,0
17
42,9

260,5
58,5
160,9
30,3
11,9

9,0
18
46,9

32,7

256,0

58,9
157,3
48,4
29,2

10,8

9,0
16
47,2

33,7

256,0

58,9
157,3
48,4
29,2

10,8

9,0
16
46,7

34,1 1,2%

256,3 01% | -16%
59,3 06% | 13%
157,3 00% i -2,3%
48,9 :
29,2 00% | -36%
10,8 00% i -92%
9,0 00% |  00%
16 -03% i -96%
44,1 -55% i -59%

Ratio Stock/Conso.

13%

13%

14%

16%

14%

15%




EN
REFUBLICHIE -.":.
FRhNI:AISi FrﬁanApriMpr

.-'_m

B I I a n eU rO pee n b I e te n d re (Comité de gestion Cultures Arables du 23 février)

¥
Juillet - Juin (en Mt) ' ; § 2022/23 § 2022/23 § 2022/23 E :
| 2018/19 | 2019/20 2020/21 | 2021/22 | N Var.M-1! Var.C-1
UE27 . : décembre: janvier : février E :
: 5 Z : : : , ;
Stock initial : 152 i 94 i 96 i 86 155 | 156 i 154 1,0%;  81,3%:
Production i 1148 1 1311 ¢ 1183 | 130/ 1264 : 1264 : 1260 03%;  -2,8%!
Importations i 40 i 27§ 20 i 28 50 i 60 i 65 83%  787%!
Total disponible : 1341 : 1433 : 1299 : 1415 1470 : 1479 : 1479 -0,1% 3,9%!
Utilisations v 4 4 v r v 4 E :
, 1023 | 968 : 936 : 957 976 | 986 | 988 02%i  2,0%:
domestiques : 5 5 : ] ; ; i
Humainei 416 | 412 | 410 | 411 414 i 414 | 416 05%:  08%:
Animale? 448 T 405 T 382 T 398 [ 420 T 430 T 430 0,0%;  55%!
Industrielle; 103 i 97 i 91 i 94 88 | 88 | 88 0,0%} -64%!
donti E
) 43 ¢ 37 i 31 i 34 28 i 28 i 28 0,0%; -17,6%:
éthanol/carburant ; 5 : : ; ; i
Semences! 46 [ 46 | 46 | 46 [ 46 [ 46 | 46 0,0%;  00%!
Pertesi 09 i 08 i 07 i 08 08 i 08 | 08 03%  -28%
Exportations i 224 i 369 | 274 | 293 340 i 340 | 320 59%  16,2%
Total utilisations | 1247 & 1337 | 1210 | 1249 1316 | 1326 | 130,8 1,4%  53%
: : : : : ;
Stock final i 94 : 96 | 89 i 166 154 i 154 i 17, 11,3%;  -6,9%:
Ratio Stock/Conso.! 8% i 7% | 7% | 13% 2% + 12% |  13% @
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B I | a n e U rO pee n O rge (Comité de gestion Cultures Arables du 23 février)

Juillet - Juin (en i ] : ; 2022/23 | 2022/23 i 2022/23 i
: 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 : 2021/22 | R Var.M-1} Var.C-1 |
Mt) UE27 5 : : 5 décembre | janvier : février :
Stock initial i 03 i 20 i 44 i 45 4,1 4,1 L4, 0,3% -10,3%:
Production . 495 | 550 | 540 i 520 51,6 51,6 | 51,5 -0,1% -0,8%!
Importations 09 1 19 & 12 1 1,7 17 1,7 0,0% 60,3%!
Total disponible 508 | 589 : 596 : 575 57,3 573 i 573 0,0% -0,4%!
Utilisations y ? ¥ y I 4 y
) . 40,9 | 440 | 444 | 425 42,0 420 | 420 0,0% 1,2%!
domestiques . ; 5 ; : ;
Humajnei 04 04 | 04 | 04 0,4 04 | 04 -0,1% 0,5%
Animale! 313 T 345 ¥ 356 | 330 [ 325 T 325 [ 325 0,0% -1,5%!
Industrielle} 67 i 67 | 60 | 67 67 67 | 67 0,0% 0,0%
aont E 5 ; ; :
] . 04 | 04 i 04 | 04 0,4 04 i 04 0,0% 0%
éthanol/carburan : ; 5 5 :
Semences! 21 [ 21 7 21 T 21 [ 21 7 21 T 21 0,0% 0,0%
Pertes: 0,4 03 ¢ 03 i 03 0,3 03 | 03 -0,1% -0,8%
Exportations 7,9 105 ¢ 106 i 10,5 10,0 95 | 90 -5,3% -5,2%
Total utilisations ;| 488 | 545 : 551 i 530 52,0 51,5 : 51,0 -1,0% w -2,0%
Stock final L 20 i 44 | 45 I 45 54 58 i 63 81% | 181%
Ratio'
Stock/Conso.i 4% | 8% i 8% 9% 10% 1M% | 12%
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B i | a n e U rO pée n m a.l.S (Comité de gestion Cultures Arables du 23 février)

E 2022/23 | 202223 | 2022/23 E
12018/191 2019/20 | 2020/21 | 2021/22 | ~ R Var.M-1 | Var.C-1
! décembre| janvier février 5
Stock initial 18,8 23,8 21,8 19,5 20,4 20,4 20,4 0,0%! 4,4%
Production 69,0 701 68,0 72,7 52/ 52/ 52,1 0,0% -28,4%
Importations 22,6 18,5 14,5 16,3 23,0 23,0 23,0 0,0% 40,9%
Utilisations ;
i 82,4 84,7 80,3 82,0 76,8 75,8 75,9 0,0%: -6,3%
domestiques 5
Humaine: 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 47 i 47 0,0% | 0,5%
Animale| 652 | 68,1 63,5 646 [ 600 [ 590 T 590 00%:  -7,1%
Industrielle: 11,5 | 11,1 71,3 71,9 11,4 4 i 14 00%:  -42%
dont |
) . 6,4 6,2 6,2 6,8 6,3 6,3 i 63 0,0% -7,4%
éthanol/carburant | : ,
Semences{ 04 [ 04 0,4 04 [ o4 [ 04 T o4 00%i  0,0%
Pertes 06 04 04 04 0,3 0,3 03 0,0% -28,4%
Exportations ' 42 59 3,7 6,6 2,0 2,0 2,0 0,0% i -69,5%
Ratio Stock/Conso.: 28% 24% 24% 23% 21% 23% 23%

Direction Marchés, études et prospective
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q
. . Destinations des exportations orges — grain (hors UE
Exportations orges (grains + malt) P 8 8 ( )
11000 MY 2022723 MY 2021/22
:zg ;%%%0 Destination tonnes share tonnes
£ 300 8000 2 China 1206 261 28.2% 2291078 38.0%
8 150 2888 3 Saudi Arabia 1093770 25.6% 505 635 B.4%
N i Jordan 465 549  10.9% 412132 6.8%
g 200 5000 2
3  1s0 4000 § Iran (Islamic Republic of) 350 419 8.2% 253 536 4.2%
2 100 3000 ~ Tunisia 281715 6.6% 287 151 4.8%
2000
50 1000 Au 14 mars 2023, pour la campagne 22/23, les exportations d’orges (grains +
O_ CTNQONEOYNRHFIRNIR LD 0 malt) s'élévent a 6,5 Mt. Le rythme des exportations d’orges ralentit et s’affiche
Source : CE - N oo - méme en baisse de 21 % par rapport a celui de I'an passé (- 17 % / N-2).
hebdo 21/22 hebdo 22/23 —cUmul 21/22 cumul 22/23 p p p p
Importations mais (grains) Origines des importations de mais - grain (hors UE)
1100 ] 20099 MY 2022/23 MY 2021/22
. 1888 16000 tonnes share | tonnes
8 800 14000 S Ukraine 9658501 50,9% 6441992 54,4%
3 700 12000 2
) 10000 i Brazil 7669 728 404% 3309362 28,0%
§ 500 8000 § Canada 649 765 3,4% 590 209 5,0%
2 6000 S Serbia 351686 19% 615123  52%
200 4000 Russia 199217 1,0% 338729  2,9%
100 2000 : .
0 e ~ CPVONNDO S IR D QDN 0 Au 14 mars, pour la campagne 22/23, les importations de mais s’affic_hent en _trés
Source : CE TT T T ANaaf 00N s NN forte augmentation de 60 % (+ 63 % [ N-2) par rapport au rythme d’importations
hebdo 21/22 hebdo 22/23 —cumul 21/22 cumul 22/23 de Ilan paSSé, é 19 Mt.
Exportations blé tendre (grains + farine) Destinations exportations blé tendre - grain (hors UE)
1200 36000 MY 2022/23 MY 2021/22
11388 32000 Destination tonnes share tonnes
& 900 28000 2 Morocco 3273807 15.2% 910 318 4.6%
Q 800 24000 (3: Algeria 2942754 13.7% 3035696 15.3%
© 700 = ge
600 20000 7, Nigeria 1873015 8.7% 1489729 7.5%
S 500 16000 8 Egypt 1628206 7.6% 1942532 9.8%
© 3% 12000 2 Saudi Arabia 1044970 4.9% 519932 2.6%
< S 8000
000
108 g Au 14 mars, selon les données TAXUD de la Commission européenne, les
CTNQONOANDREITRN2NLDY exportations de blé tendre (grains + farine) de I'UE, s'élévent a 21,9 Mt, en
Source : CE - T el I augmentation de 8 % par rapport 3 la méme période I'an passé (+ 11 % [ N-2).
, / / g par rapp p p
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Evolutions des cours sur Euronext

Blé meunier Euronext

450
420
390
" 360
)
330
300
270
240 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
N N N N N N ™~ N ™~ N o o o
N N oN N N N N N N N N N N
[N = (NS = =~ = . ~ = =~ = = X
) < ) © N 59} o S = N = IN )
Q Q Q o Q o o = = = Q. ) Qo
—~ —~ —~ —~ — —~ —~ o —~ —~
[32) [32) [32) [32) [32) [32) [22) o] o o] 3] [32) [22)
— - — - — - — - - - — —
Source : CIC d'ap. Euronext échéance prfache
échéance suivante
Mais E t
400 r
380
360
340
)
£
@ 320
300
280
260
240 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
~N ~N o~ ~N o~ o~ ~N N o~ N m m o
N N N N N N N N N N N N N
~— - ~—~ ~ - ~— - - - ~ - — ~
o < 7] w M~ [+9) [¢2) o - N = N o
o o o o o o ) = = = (<3 o o
= = = = = = = - = =
[a2) [a2) 2] [a2) 2] 2] [a2) atd - « atd 2] 2]
— — — — — — — — — — — —
Source : CIC d'ap. Euronext Echéance proche

Echéance suivante

Depuis le 15 février, le rapproché a été baissier

Sous les 270 €/t le 07 mars, avec une baisse a 261 €/t le
09/03

Une légére remontée en ce début de semaine a 267 €/t
(- 11 % par rapport au mois dernier et - 30 % par rapport
a l'année derniere)

Le rapproché du
février

mais est aussi baissier depuis la mi-

Sous les 270 €/t a partir du 7 mars et sous les 260 €/t le
10/03 (258 £€/t)

Légere remontée en ce début de semaine, a 262,5 €/t le
13 mars (en baisse de 12 % par rapport au mois dernier)

Dir

ection Marchés, études et prospective
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Marchés céréaliers - Situation francaise

2022/23 : Données €tats déclaratifs FranceAgriMer disponibles a 7 mois de
campagne (juillet-janvier)

Données SSP au 1¢ février 2023

Direction Marchés, études et prospective 26 I
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Collecte de céréales a fin janvier 2023 (en tonnes)
De la gauche vers la droite : chiffres 2020, 2021, 2022.

V' é L3 L3 L L] -
Entrées de collecte janvier Cumuls de collecte fin janvier
Collecte mensuelle de céréales du mois en cours Collecte de céréales par campagne a fin janvier 2023
25000 -
1500 -
20 000 -
w w
[ (]
o c
5 5
S 1000- o 15000-
o o
o o
2 2
3 & 10000-
S ©
O s00- 0
5000 -
0- B —_— . S S — — — — — 0_ — - . — — — — —_— = .
% T % % % B R R % % % % B % Y % % % B R % % % % % %
, ® [} ) %, 2
o % %, »@%%\ v,,% Y S S %% S 't‘v(@ e % z;%% 7@:9 \ s o % '27% S f‘v(é\
CAMPAGNE [ 2020/21 [ 2021/22 W 2022/23 cAMPAGNE [0 2020/21 [ 2021/22 H 2022/23

Source : FranceAgriMer
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Rapports de compétitivité des céréales fourragéres et mises en
ceuvre mensuelles par les FAB

REPPthﬁdE competitivite des Mises en ceuvre de céréalesparles FAB en
céréalesfourrageres 2022/23
1.25 "2 800 -
€
1,20
S 700
1,15 o
» 600
= 1,10 .2
o E 500
© 1,05 =
o =a
2 <
o 1,00 *.—C L 400
(4]
™ 0,95 ™ 300
= a
0,50 C
S 200
0,85 ™ %
2 100
0,80 =
- e @ & & 5 ) o
.b‘sg o 55" el o 3® @ £ ©
PSP SO S
& 3
Q S o
¢ N &
L,
¥

——Ratio blé/mais ——Ratio bléforge —— Ratio maisfc
m BLE TENDRE mMAIS mORGES mwAUTRES

Source : La Dépéche, prix rendu Bretagne
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= . Bilan frangais du blé tendre

Exportations frangaises de blé tendre

C 30 24 200

En 1000 t 5 VAR,  var % 25 2D 1,5 150 =
juillet - juin 202021 2021/22 2022/23  2022/23 mR2022/R20 z ?lg 17 s,/ .

: : i z 21 z L l e , %

 Prov.  Prév. Fév-; Prév. . o E g ;']:g ‘ e | I | so E

: . Mars-23 ¢ 23 . Mars-23 3 5 gg 0 1 I I oo -
Production 29210 35396 33674 33674 0 = -5% 5 Z8dcgdegnsEs
Stock initial : 3043 | 2309 ¢ 2780 : 2780 : -0 | 20% o 2aflcosv E RE
Collecte 27306 @ 32314 : 31119 : 31071 & -49 | -4% mensuel 202122 mensuel 2022/23
Importations 208 ¢ 212 ¢ 250 i 220 : -30 | 4% Comule 2021722 Comule 2022123

z z z z z z i i
Total disponible 30600 @ 34881 « 34200 : 34121 @ -79 @ -2%
Utilisations domestiquesé 14 416 14 908 14 315 14 280 .35 4% Sources : Douane francgaise et Refinitiv, données arrétées au 10/03/2023

Panification 2709 = 2819 = 2740 = 2740 O -3% .. Campagne 2022/23
. Disponibilités : Révision en baisse de la
Biscott., biscuit. et : o collecte (- 50 kt) et des importations (-30 kt)
patisseries indus. 1135 1181 1120 1120 0 -5% i
. Utilisations intérieures :
Amido/Glut 2608 2754 . 2680 2680 = O . -3% . FAB: Révision en baisse des incorporations
biglrc;j)rla(;\)/g).é 1600 1650 1570 1580 +10 4% gnisn?mket)’ devant le recul de la demande
FAB. 4551 = 4618 = 4400 = 4350 . 50 @ -6% -+ Alcool : révision en hausse de 10 kt
Autres: 625 | 581 580 | 585  +6 1%
. . : : : é : i e Exportations :
E 13649 @ 16918 @ 171 17075 @ - : 1% : . . .
xportations g;:;‘sstiers ::209 86797: 10 423 . 3550’ 25 s * Pays tiers : lnchan;gees, en hausse de 1,7 Mt
R par rapport a 2021/22
UE. 6113 . 8020 | 6590 . 6505 . -85 . -19% @ * UE:révision en baisse de 85 kt a 6,5 Mt

: : : ] ] i : Stock final : en hausse de 41 kt a 2,506 Mt
Exportations farine : 226 ¢ 275 | 260 : 260 - O : -5%
Total utilisé . 28291 @ 32101 . 31735 31615  -120 . -2%
Stock final . 2309 : 2780 : 2465 @ 2506 - +41 . -10%
Stock/Conso. 8% 9% 8% 8%

Direction Marchés, études et prospective Source : FranceAgriMer, Douane frangaise 29
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Situation de l'export : destinations d’exportation du blé tendre vers UE et
pays tiers a 8 mois de campagne

14000

12000

10000

8OO0
037

6000

4000

922
- I I I I I ' I

2010{11 201112 2012/13 2013/14 2014{15 2015/16 2016{17 2017/18 201819 2019/20 202021 2021/22 2022/23

Milliers de tonnes

o

B Maroc MAlgeérie Egypte MBelgique ™ Chine ®Pays-Bas MEspagne B ltalie WAutres
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Bilan francais des orges

En1000t ' Var
juillet - juin 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23 EVAR.m-1§R2022 /R2021
Prov. Mars- Prév. Fév-§ Prév. Mars-23 en kt % 5
: .23 23 !
Production : 10398 : 11455 11385 1138 = 0 1%
Stock initial =~ 1387 = 786 1082 1082 0 38%
Collecte  : 8696 9654 9784 9794 - +10 1%
Importations 88 43 40 35 .5 -19%
o . 10170 10483 10906 10911 45 4%
isponible : :
Utilisations -, 1785 2014 2 024 +10 13%
domestiques . :
FAB = 1438 1063 1150 1150 0 8%
Malterie : 216 249 280 290 - +10 17%
Exportations 5717 6213 5930 6 030 +100 -3%
Pays tiers . 3241 3379 2800 3000 +200 1%
UE 2464 2812 3113 3013 -100 7%
Exportations 1396 1402 1400 1400 = 0 0%
malt :
Total utilisé =~ 9385 = 9400 9 344 9 454 +110 1%
Stock final = 786 1082 1562 1457 -105 35%
Stock/Cons
o. 8% 12% 17% 15%

Exportations frangaises d'orges

. 0B 06
= 0.4 06
c 06 L1575 %05 05
4]
= 04 0.4
ik}
2 02 ‘
=
2 00

Mo EuzsE.
g 53§ EEE8Es
5

mensuel 021722
Curnulé 2021722

E

juin

8.0
6,0
40
20

v

0.0

v

mensuel 022723
Curnulé 2022/23

Sources : Douane frangaise et Refinitiv (sur fév.), données

arrétées au 10/03/23

Campagne 22/23

Disponibilités :
. Importations : revues en baisse de 5 kt
- Collecte : + 10 kt 29,794 Mt

Exportations de grains :
-+ UE:-100kt a 3,013 Mt
. » PT:augmentation a 3,0 Mt (- 201 kt / N-1)

curmulé en Mt

Stock final : - 105 kt a 1,46 Mt : le stock final se
. réduit une fois de plus

Direction Marchés, études et prospective
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Exportations francaises d’‘orges

Départs portuaires d'orges Départs portuaires d'orges
fourrageres francaises brassicoles francaises
i 450 160
v 400 a 140
€ 350 c
@ 250 T 100 |
5 i
2 200 o 80
E 150 I E 60
100 I £ 40 B
« 0. B :
0 [ | . [ | a B -
7 8 9 10 L 12 1 2 3 - O
] 7 8 9 0 N 12 1 2 3
2022123 P
Mois g_ 2022(23
. . m Maois
E Chine B Afrigue du Sud = PAYS BAS o
B Inde B Arabie Saocudite » Turguie E m Chine u PAYS BAS Inde
® Mexique ® Espagne ® Portugal o Allemagne mTurquie u brésil
m Colombie mliran mIrlande m Mexique m Espagne ® Portugal
u Israél u Jordanie La Réunion m Belgique m Pologne m Royaume-Uni
= Tunisie Irlande

Direction Marchés, études et prospective Source : Refinitiv, traitement FranceAgriMer 32




EN

REFUELICHE -::',
FRANCAISE FrancelgriMer
L ETepIL 55z ChA

Situation de I'export : compétitivité des orges frangaises vers la Chine

Exportationsfrancaisesd'orge

Orge fourragére CAF Dalian (Chine), $/t verela Chine
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rancais du mais grains — hors mais humide

o L Var. :
juillet - juin 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23 VAR.m-1 R2022/R2021
; Prov. Mars—é Prév. Fév- . : o 5
| | 23 23 Prév. Mars-23§ en kt %
Production  : 12796 : 14400 9930 . 9930 @ O -31%
Stockinitial : 2058 | 1748 2315 2315 0 32%
Collecte . 10819 @ 12568 8928 8721 207 -31%
Importations . 468 489 530 630 +100 29%
Vol 13345 ° 14805 @ 11773 11666 107 21%
disponible : :
gt"'sat'.""s 6892 = 6751 5 861 5869 8 3%
omesthues :
Amidonnerie i 1751 1885 1850 1850 0 2%
Semoulerie | 97 128 90 120 +30 -6%
Alcool(y.c. - g3 530 500 530 +30 0%
biocarburant) :
FAB | 3329 2986 2350 2300 -50 -23%
Autres - 950 964 850 850 0 -12%
Exportations . ;550 © 5595 3529 3580 +51 -36%
grains
Pays tiers 465 590 360 360 0 -39%
UE 4011 4908 3069 3120 +51 -36%
Exportations
farine et 135 143 150 150 0 5%
semoule : :
Total utilisé | 11597 : 12489 9 540 9 599 +59 -23%
Stock final = 1748 @ 2315 = 2233 @ 2067 = -166 1%
Stock/Conso. : 15% 19% 23% 22%

Exportations francaises de mais
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mensuel 2021/22 mmmm mensuel 2022/23

e CUMUIE 21/22 Cumulé 2022/23

Source : Douane francgaise et Refinitiv (fév.)

Campagne 2022/23
Disponibilités :
+ Collecte revue en baisse de 207 kt devant le recul des
stocks en dépot chez les collecteurs
* Importations revues en hausse de 100 kt sur base du
réalisé

Utilisations intérieures :

+ FAB diminuées de 50 kt

* Alcool et semoulerie relevés de 30 kt

Exportations de grains :

+ UE27 : révision en hausse des exportations de 51 kt

Stock : stock final en baisse de 166 kt a 2,1 Mt

Direction Marchés, études et prospective

Source : FranceAgriMer, Douane frangaise 34
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Importations francaises de mais grain

Importations frangaises de mais grain a 7 mois de campagne
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Bilan francais du blé dur

En 1000 t ' | éVAR m Var
juillet - juin 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23 A §R2022/R202’I§
Prov Mars-: Prév. Fev-- Prév. Mars- en kt 9% :
: : 23 . 23 23 °
Production @ 1326 @ 1593 1340 1340 0 -16%
Stock initial = 189 155 147 147 0 -5%
Collecte 1249 © 1505 1257 1258 +1 -16%
Importations: 42 33 35 30 -5 -8%
Ajustement | 169 206 220 220 0 7%
Z?ta' ) 1649 1899 1659 1655 4 13%
isponible :
Utilisations g 563 539 538 g 5%
domestiques :

Semoulerie 513 521 500 500 0 -4%
Exportations . g4 1084 940 945 45 13%
grains .

Pays tiers 192 94 120 130 +10 38%
UE . 639 990 820 815 -5 -18%
Exportations
semoule et 108 105 90 90 0 -14%
farine : :
Total utilisé | 1494 = 1752 1569 1573 +4 -10%
Stock final | 155 = 147 91 83 -8 -44%
Stock/Cons
o..  10% 8% 6% 5%

Exportations francaises de blé dur
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mensuel 2021/22 mmmm mensuel 2022/23

Cumulé 2021/22 Cumulé 2022/23
Source : Données Douanes frangaises, Refinitiv (fév.)

Campagne 2022/23
Disponibilités Peu de changements sur |la

production, la collecte et le stock initial

Exportations de grains : révisées en hausse vers les
pays tiers et en baisse vers I'UE, pour un total de
945 kt

Stock final : le bilan se tend encore plus, avec des
stocks finaux prévus a 83 kt, un niveau jamais atteint
depuis 2014/15

Direction Marchés, études et prospective

Source : FranceAgriMer, Douane frangaise
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Merci pour votre attention

Retrouvez FranceAgriMer sur internet :

o Site de FranceAgriMer : https://www.franceagrimer.fr/

FrancefgriMer

[;L et  VISIONet, site Open Data : https://visionet.franceagrimer.fr

Blo:  Céré’Obs, suivi des cultures https://cereobs.franceagrimer.fr

W  @©FranceAgriMer
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