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juillet 2013 : en attendant le mais, le dilemme du blé

Monde

BLE
* des prix départ France plus bas que ceux des concurrents
* I'Argentine récolte les fruits...de ce qu’elle n’a pas semé...
* la Chine aux achats
* Egypte : incertitude majeure

MAIS
* I'éthanol face au « mur de l'incorporation »
Union européenne

* Chiffres de certificats fin de campagne 12/13
* Espagne : vers une bonne récolte 2013

France

* mise a jour des semis (productions 2013)
* premiéres estimations de production 2013
* mise a jour bilans 12/13
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Monde - prix du blé tendre a I'exportation
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Blé — Etats-Unis — Exportations Engagements au 27/06/13
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Monde — blé américain - prime a la protéine ?

Prix a I'exportation
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Surchauffe sur le bilan blé argentin
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(prév.) 3,3 3,5 3,5
W stockini. Oimp. M prod. 0
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Risque inflation >>> limitations aux exportations
— Taxe X : 35 % soja, 23 % blé, 20 % mais cons. hum. & indus. cons. ani.
- o sem. M export.
= limites quantitatives
stock fi.

2012/13 : Pain x 2, prix intérieur : 525 $/t fin juin 2013 !
>>> gvt impose la vente de 400 000 t (et +) sur marché intérieur

Camions blé Uruguay (?) >>> prix a la baisse

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER CIC, 08/07/13
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Evolution des productions — Argentine
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Evolution des rendements — Argentine
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Monde — Chine — importations

Exportations blé FR >>> Chine
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Monde — Chine — bilan blé
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»> 13/14 : pluie, rdt, qual.
» Henan, pbl 10 Mt

» achat px inf ? cf. 09/10
> 2 prix intérieurs

> imp. +1

» meunerie / AA (px mais)

» 19/06/13 : ~200 000t FR
(aolt-sept-oct)

» AA, Guangdong : 15 $/t <
mais local

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE ET DE LA MER USDA Attaché, 28/06/13 - Reuters



Monde — Chine — bilan mais
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» 12/13 : achats locaux en
soutien des px

> 13/14 : cpté px marché
mondial >>> achats (privés - AA
et réserves)

» 12/13 : px <10 %
» 13/14 : ptps humide et frais

USDA Attaché, 28/06/13 - Reuters
I
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Monde — Chine — importations ou achats?

Une situation un peu confuse...

Depuis debut avril 2013 :
3,5 Mt de blé achetés sur la

> prod //cons nouvelle campagne
» stocks (supposeés) >>> 2 9 Mt SRW

: : - >>> 300 kt Austr
>>> [mportations / opportunité >>> 200 kt ER
& géographie

Estim.:3,5a 10 mt!

Mais aussi...
State Food & Grain Corporation (obj. 4 Mt) : achat de 75 000 t blé ukrainien

>>> destination : Egypte, Syrie

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER USDA Attaché, 28/06/13 - Reuters



Répartition des stocks mondiaux de blé
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Evolution de la situation en Egypte : incertitude majeure

Achat du GASC du 02/07/13
=120 000 t RO (250-254 $/t, FOB)
-60 000 t Ukr (250 $/t, FOB)
=fret: 10 a 15 $/t

=offres FR : 270 $/t

Transition politique en cours

>>> Prime de risgue

+ de besoins a I'importation que préevu
=prod 9,4 Mt (CIC), collecte gvt 4,5 Mt, réelle 3,6 Mt (FEC)
=imp 9,0 Mt (CIC) soit + 240 kt

=financement (Qatar, Russie, US, ...)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER



Monde - prix du mais sur le marché mondial
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US — I'éthanol américain face au blend wall
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Utilisation des certificats a I'export de blé tendre 2012/13
(18,8 Mt attribues)

Pologne : 0,15Mt Reste UE : 1,6 Mt

0
: . 1% 9% France : 9,9/10,1 Mt
Roumanie/Bulgarie : 53%

1,76 Mt
10% \

M France

Bl Allemagne

O Baltique

O Roumanie/Bulgarie
B Pologne

O Reste UE

Baltique : 2,35 Mt
13%

Allemagne : 2,75 Mt
14%

* Baltique = Danemark, Estonie, Lettonie, Lituanie, Finlande et Suéede.

* Record tous temps : 22,04 Mt blé-grain en 2008/09

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : Commission europeenne



Blé tendre : certificats a I'exportation délivrés dans 'UE
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Orge : certificats a I'exportation delivrés dans I'UE

@semaine 53 (au 28/06/13)
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Source : Commission européenne
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Blé dur : certificats a I'exportation délivres dans 'UE
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Mais : certificats a I'exportation délivrés dans I'UE

@semaine 53 (au@
3 500 000 —

3 000 000 H 2012/13: 1,7 Mt
2500 000 = 2011/12:3 Mt
s 2000000 H701011 - 1wt
® 1 500 000
1 000 000
500 000
0] T T T T T T T T T T T
= 8 8 g 2 g = £ £ < ® £
5 § ¢ o 2 3B § w g ®8 & =2
== 2010/11 2011/12 el 012/13
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Blé tendre : certificats a I'importation délivrés dans I'UE

Cumuls & semaine 53 (au 28/06/13)
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Blé dur : certificats a I'importation délivrés dans I'UE
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Orge : certificats a I'importation delivrés dans I'UE

Cumuls & semaine 53 (au 28/06/13)
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : Commission europeenne



Mais : certificats a I'importation délivres dans I'UE
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UE : évolution de la production de ble tendre
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE €T DE LA MER Source : FranceAgriMer, Commission européenne, ACCOE (ES)




UE : évolution de la production d’orge
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UE : évolution de la production de ble dur
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer, Commission européenne, ACCOE (ES)




Espagne : production toutes céreales (1993-2013)
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Espagne : évolution des principales céréales d’hiver
(2012 comparé a 2013)
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Temperatures, printemps 2013 (mars, avril, mai)

TEMPERATURE SUM

fram & 01 March 2013
i 131 May 2013
Chaviation

Year of interest - LTA
Base temperafure; O

Umik: degree days (Celskus)

- »= 150
Bl --100-<150
- 0 |

== 50 - <80
==20-= 50
#=-20-=20
> 50 - < 20
= Bl - <50
B >=-100-<-80
- >z 180 - <100
.

— R

Q408201
resslulion: 2535 km

L g Linisany 3013
Sk, el Rrssirhy Gartte | 3G COARS
Froceuand o ke roesorure

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER




Precipitation, printemps 2013 (mars, avril, mai)

| RAINFALL
Cumulated values
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Taux de change : une configuration favorable aux
exportations communautaires

1,38 ¢
1,36 o
134 - FED (19/06/13) : modération de
w 132 - 'assouplissement monétaire,
i 1,30 fin de la mesure mi-2014
1
1,2
w 1,28 \ | 29 y
1,26 §
1,24 A BCE (04/07/13) : des taux bas
122 « pour une période
1,20

prolongée »

01/07/12

01/09/12 -
01/11/12 -
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densité de collecte de blé tendre d'aprés
les états 1 FranceAgriMer

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Ceéréales francaises : cotations a I'exportation

(majorations mensuelles incluses)
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Blé tendre : évolution des surfaces (recolte 2013)

5 Mha (+ 130 000 ha, + 2,6 %)

Est : retour a la « normale » /
orge ptps

Sud-Ouest : px Bt/ Bd, quali. -
Bd 2012 FeCE WY 17%  61%

Evolution des surfaces en blé tendre
(récolte 2013 par rapport & 2012, en %)

B hausse de plus de 10%
[l hausse de moins de 10%
[ ] baisse
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Mais : évolution des surfaces en 2013

1,7 Mha (+ 5 %)

Alsace : pluviosité

Evolution des surfaces en mais
(surfaces 2013 par rapport & 2012, en %)

B hausse de plus de 10%
[l hausse de moins de 10%
[ ] paisse
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Lorraine : évolution des surfaces

en ha
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Blé tendre : prevision de production - Récolte 2013

35,9 Mt —rdt 71,9 gx/ha (prudent...)

(cf. surf) Lorraine : + 800 kt, Champ-Ard : + 600 kt
Bourgogne : + 200 kt, NpdC : + 160 kt
Alsace : + 100 000 t

Picardie : + 70 kt
Centre : - 390 kt

Evolution de la production de blé tend
2013 parrapport a la production 2012

B hausse supérieure a 30 %
B hausse entre 10 % et 30 %
[ ] hausse inférieure & 10 %

[ | baisse inférieure & 10 %
O baisse supérieure a 10 %

Importance de la production réqionale

. 4600000t

. 2300000t
®

460000t
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Orges : prévision de production - Recolte 2013

10,5 Mt — rdt 64,4 gx/ha (~ quing.)

(surf, rdt) Champ-Ard : - 430 kt, Lorraine : - 410 kt,
Centre : - 97 kt

#

Bretagne : + 45 kt,
Poitou-Char. : + 30 kt

9%

Evolution de la production d'orges
2013 par rapport a la production 2012

B hausse de plus de 5 %
B hausse inférieure a 5 %
[ ] baisse inférieure a5 %
[] baisse entre 5 % et 10 %
B baisse de plus de 10 %

Importance de la production régionale/

. 1800000t
. 900 000t

o 180 000 t
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Blé dur : évolution des surfaces, rendements et
productions

Evolution des rendements

en 1 000 t.

e nroduction == syrfaces
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Bilan blé tendre

40 0.5 40
35 r 35
0T 30 Stock final
25T 25 Exp. Farine
M Exp. grains PT
207 20 W Exp. grains UE
15 15 H Alcool
10 t 10 s
I Amidonnerie
S5 r 5 Meunerie
134 .34 29 23 28, 49 49 49 50 50
09/10 10/11 11/12 12/13 12/13 09/10 10/11 11712 12/13 12/13
jul. — juin juil. juil.juin juil.

Stock initial M Collecte M Importations

Depuis le mois dernier : + 80 kt vers UE, - 100 kt vers pays 1/3 (a 10,0 Mt)

>>> maintien stock final
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Bilan orges

14 ¢ 14 |
0,0
12 12 t
o 10 Stock final
81 8 Exp. Produits
6 6 M Exp. grains PT
4 F 4 B Exp. grains UE
M Utilisations
2 r 3,1 2 industrielles
1’6 1 1 1’4 1 110 1 110 | .FAB
0 0
09/10 10/11 11/12 12/13 12/13 09/10 10/11 11/22 12/13 12/13
juil. — juinjuil. juil. — juin - juil.

Stock initial M Collecte M Importations

Depuis le mois dernier : + 160 kt vers UE

>>> stock final, a 1,2 Mt
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Bilan mais

20 r 20 r
18 18
16 | 16
14 + 14 -2’ 53 2’ 31 28  gockfinal
12 + 12 ’ M Exp. grains PT
10 F 10 W Exp. grains UE
M Alcool
8 r 8 co0
= FAB
6 | 6 .
semoulerie
4T 4 I Amidonnerie
2 r 2
23 24 23 24 24
O | | | | 1 0
09/10 10/11 11/12 12/13 12/13 09/10 10/11 11/12 12/13 12/13
juil. — juin - juil. juil.  juin - juil.

Stock initial M Collecte B Importations

Depuis le mois dernier : + 85 kt vers UE, + 130 kt vers pays 1/3 a 680 kt !
(Corée : 444 000 t)

>>> stock final, a 2,8 Mt

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER



Bilan blé dur

35 1 35 1

30 r

2,5
0,1
2,0
1,5
1,0
0,5
0,3 0,3
0,0 y 1 1 1 y 1 y |

09/10 10/11 11/12 12/13 12/13
juil.  juin juil.

T

Stock final

T

M Exp. grains PT

T

Bl Exp. grains UE

T

Exp. Produits

T

0BSY m Utilisations
industrielles

09/10 10/11 11/12 1213 12/13
juil.  juin juil.

Stock initial M Collecte M Importations

Depuis le mois dernier : + 30 kt vers UE, FAB ramenés de 50 kt a 15 kt

>>> stock final a 190 kt
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L'été sera chaud...

Des facteurs haussiers déja présents, mais quelle am  pleur ?
> la Chine aux importations (blé, mais, riz)

» Syrie (CIC : 800 kt a I'importation, soit + 250 kt)

» Maroc, Algérie (Bd et Bt), Turquie : + 1,2 Mt (tous blés - CIC)

De l'instabilité
» situation politique en Egypte

Des éléments modérateurs
» gros volumes attendus au départ de la mer Noire et de 'UE (+ tx de change)

» disponible indien (+ tx de change)
> la récolte de mais (état des cultures BTB : 68 % - 67 % - 40 %)
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