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Situation des marcheés

Principaux points abordés
Monde
Environnement extérieur, évolution des monnaies
Conditions de culture dans les grandes regions du monde

Marchés du blé :

O O O

A bilan et prix internationaux,

A focus Russie, Ukraine, Algérie, Egypte
( Marchés des orges et du mais

Union européenne
(C Bilans UE : blé tendre, blé dur, orges, mais et situation des contingents
France

(¢ Prix des céréales export
C blé tendre, orges : exportations et bilans,
C Mais et blé dur : bilans
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Prix du Brent (moy. Hebdo.)

Baltic Dry Index (BDI)
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Sources : chiffres BCE, CIC, La Dépéche
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Fondamentaux du marché - effets monétaires

Ukraine - hryvnia

0,040
0,039
0,037
0,036

$0,034

D

m-1
-3,3%

z

)

juin-17 4
juin-18 4

déc.-17

A

source : fxtop

sept.-16

déc.-16
mars-17 1
sept.-17 1
mars-18
sept.-18 -

Russie - Rouble

0,018

0,017

0,016

& 0,015
=

© 0,014

m-1
-1,9%

1 RUB
sept.-16
nov.-16 4
janv.-17 4
mars-17 -
mai-17
juil.-17 A
sept.-17 A
nov.-17 A
janv.-18 4
mars-18 1
mai-18 -
juil.-18 1
sept.-18 -

Source : fxtop

Turquie - Livre
0,36
0,33
3030
0,27
ir 0,24
> 0,21
0,18
— 0,15

m-1
-7,1%

juil.-17

sept.-16
nov.-16 4
janv.-17
mars-17

mai-17 A
sept.-17 4
nov.-17 A
janv.-18 A
mars-18

mai-18 A
juil.-18
sept.-18 -

Source:

x

=~

o
kel

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

n-1
-8,1%

n-1
- 14,7%

n-1
-45,1%

Brésil - real
0,33
0,31
0,29
8027 m-1 n-1
,;0.25 -8,2%  -24,4%
- 0,23 r T T T T T 1
% © N~ ~ N~ [oe] [ee] [o0)
a i - o A - o i .
= S IS + ‘B = .
s £ £ & 2 £ & V Livre turque :
2] E (%] ﬂ 0

la chute
sbaccen

Source : fxtop

Argentine - peso V Rouble: au

0,070 + bas depuis
« 0,060 .
0,050 i avril 2016 >>
70,040 N rebond début
%0030 \ 23%  -55%
0020 oct.
o o= ° V Peso
Source : fxtop argentin .
. toujours en
Chine, yuan baisse
0,16
0,16
N - V Léger rebond
’ N\ -1 1
oup | 4% s dureal
O OMMMMDMNMNDMNMNNS OO OO 0O 0 0

Source : fxtop



AMIS T Conditions de cultures
Semisd 6 h i 2018 (camp 19/20)

Conditions: Drivers:

R i WU SomTa— ® vt oy g Eremerven Fermeté des prix, rentabilit¢ >> le

TR A § ot Mool (D) Deloyed-Onset CIC estime que la surface en blé
progresserait pour la 16 fois depuis
4 ans

Mer Noire : les dernieres pluies ont

am®lior® | 6humi di t
C Russie: semis dohi ve
90 % ok, sditd5,5Mha au 8/10
o (14,5 en 2017) >> le blé d'hiver

compte pour plus de la moitié de la
surface totale des semis de blé

C Ukraine : semis de blé réalisés a
79% de | 0bj. (au 8/10), soit 4,9 Mha
(4,8 en 2017) >> le blé d'hiver
représente plus de 90% de la
superficie totale de blé

Ru:
Fi

ssian
ederation
United

Europe:Une grande partie de | O6UE a enregistr® des temp®rat L
précipitatons(-25 % pour | a France) >> |l es rares pluies ndédont p
Allemagne et en Pologne occid. >> déficit hydrique dans les pays baltes et dans une partie de la France.

>>> Temps Sec dans | 6ensemble pour | es semis dohiLesseamisma i
de bl ® tendre de | 6UE sont at-1),@oudséspar ane maileuretcampédiitavité dusbke tefidre 6 %
par rapport au colza et par les conditions séches et défavorables aux semis de colza.
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]
Blé - bilan mondial

Différence parrapportala

Bilan mondial Valeur derniére prévision
(Mt) - juin-juil 17/18 18/19 Vvarn-1 FAO-AMIS CiC FAO-AMIS Cic
Stock début 243,9 266,9 +9,4% 04-oct 27-sept 04-oct 27-sept
Production 758,1 716,7 55% Production Production
Cons. humaine 513,1 519,8 +13% Monde 1224 716,7 0,1% 0,0%
Utilis. fourr. 138,7 132,2  -47% Australie 19,1 19,1 0,0% -6,8%
Utilis. indust. 22,5 22,6 o5% Canads 23,0 31,0 4,3% 0,0%
autres utilis. 24,5 228 2% "UE L0 082 2,9% 2,2%
Semences 36.4 36.5  +0.2% Exportations Exportations

’ ' Monde 174 1731 0,2% -0,6%
Cons. totale 735,1 7338 0% [ sentine 14 14,5 7,7% 0,0%
Echanges 176,0 1731 L1%  pystralie 14,1 14 -6,8% 0,0%
Stock fin 266,9 249,8 -64% | 22,5 21 0,0% -4,5%
dont princ. Export. 82,5 64,0 -22,4% Stocks Stocks
Ratio stock/cons. 36% 34%  -6% Monde 255,6 249,8 1% 1%
Ratio stock/cons. - A Russie 9,8 10,5 31% 5%

(hors Chine)

Comparaison des nouvelles estimations FAO-AMIS / CIC

A FAO-AMIS prévoit une baisse de la production canadienne (sécheresse dans les Prairies + couverture neigeuse
précoce dans certaines régions)

A La production en Russie est estimée a la hausse par les deux institutions (+2,9% FAO-AMIS et +2,2% par CIC)

A Les exportations argentines sont revues a la hausse par FAO-AMIS (+7%) sans pour autant atteindre le niveau de

| 6 e st iCleql4 Mipstable)

A Les exportations australiennes sont revues a la baisse par FAO-AMIS (-6,8%) et rejoint| 6 e s t iCl@atakleo n
A Les stocks mondiaux sont en augmentation de 1% selon les deux institutions
A Les stocks russes sont revus a la hausse par les deux institutions : FAO-AMIS (+2,3Mt contre 0,5Mt pour le CIC)

ne répercutant pas la hausse de production sur les utilisations russes, la prévision de stock augmente de maniére

importante.
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Monde-Pri x du bl ® tendre ° |
315 Argentina (12_0%), Up
300 Lf\n ﬁllygtrralia ASW, Port
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240 | r St_Lawrence
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225 t 4 Rouen
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C Australie : sécheresse, gel hivernal >> prod. Australie occid. finalement

¢

moins bonne que prévue >> révision en baisse des exportations(- 2 Mt)

Russie : >> demande toujours forte (Egypte, Turquie, Syrie, Afrique,
Vietnam, Indonésie) >> pourparlers avec la Lybie, la Lettonie pour de gros
volumes >> mais ralentissement des exportations en sept. >> renforcement
du rouble >> durcissement contrdles qualité par | 6 a g esanitaiee russe
(Rosselkhoznadzor) en raison de plaintes ces 3 derniers mois notamment
Vietnam, Indonésie et Egypte >> menace de suspension de | 6 a c tlei 30 i
points de chargement de céréales des 2 principales régions exportatrices
(Krasnodar et Rostov), information démentie par la suite >> prix en nette
hausse aprés cette annonce
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Canada 1 CWRS (13 _5%),

portat

I on

C Etats-Unis >> baisse du dollar >>
compétitivité renforcée >>
accélération des engagements
hebdomadai )
forte proportion de blé blanc HRS
(45 % du volume du 20/09) >>
reflete le resserrement de I'offre en

Australie

res

C Australie ; 1°" vente le 21/09 sur

18/19 (50 000 t a 280 $/t C&f vers la

Thailande). Env. 3 Mt de blé sont
normalement contractées a cette
période de I'année pour livraison

décembre.

La concurrence al'exportation

Russie 41,1 315 -234%
Etats-Unis 22,8 29,5 +29,3%
Canada 21,7 23,9 +10,4%
UE 22,4 21,0 -6,3%
Ukraine 17,7 16,0 -93%
Argentine 14,0 145 +35%
1 Australie 15,5 14,0 -10,0%
Kazakstan 8,4 8,3 -12%
Source FranceAgri Mer

e



Exportations de la RUSSIE
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U Blé: 13,47 Mt (41 % est. camp.)
U Orge: 1,22 Mt (30 %)

U Mais : 0,38 Mt (14%)

i B,O,M: 15,07 Mt (38 %)



Exportations de | 6UKRAI NE
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Exportations 2018/19 (au 30 septembre)

U Blé : 5,49 (35 % est. camp)
U Orge: 2,26 Mt (61 %)

U Mais : 1,37 (6 %)

i B,O,M :9,11 Mt (21 %)



Focus Algeérie

Principales origines des importations

UE

dont France
Argentine
Canada
Etats-Unis

Mexique
Autres

Part France

4 437
2258
1098
1323

993

254
2947

27%

4620 +4%
4 285 +90%
1757 +60%
908 -31%
392 -61%
353 +39%
170,3 -42%
52%

Part de I'Algérie dans les exports de BT de la
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53%

V Obiject. autosuffisance en BD a horizon 2020

>> acquisition de terres dans plusieurs régions
sud)

(not amment
V Importations blé tendre >> devraient se
poursuivr e
surfaces car sols peu adaptés (trop secs)
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Eléments du bilan 18/19
\V Production

. en
hausse >> cond. de

culture fav. : 2,9 Mt

(2,7en17/18, 2,5 en
moy)

V' Import. en baisse : 7,7

Mt (8,2, 7,9)

\VV Consom. : 10,6 Mt

(10,7, 10,3)

V Embarg. 18/19 (au 8
octobre) : 1,94 Mt

vV2/10/18
pourrait ouvrir son
marché a la Russie si
les tests sanitaires

Résultats appels d'offres (juil-sept 18)

Origine Volume Prix C&f  Livrais. Prix moy.
25/04/18 BD Can, Mex.,US 200000 290 293 uil.” 2915
30/04/18 BT UE (Fr princ.) 42 000 224 225 Juil.r 2245
24/05/18 BT Option. 200 000 215 229 Juil.' 2218
04/07/18 BT UE (Frprinc) 660000 234 237  sept 2355
13/09/18 BT Option. 630 000 262 263 Novr 262,5
Total 18/19 (toutes origines)
11/05/17 BT Option. 470 000 198 199 Juil.r 198,4
07/06/17 BD UE (Fr princ.) 480 000 197 199 aoGt' 198,1
0507/17 BT EU(Fr), Aigent. 420000 214 216  sept. 2149
26/07/17 BT EU (Fr, Lith, 500 000 214 216 oct.” 2150
Est.), Arg.
25/08/17 BT Option. 590 000 200 201 septr 200,5
29/09/17 BT UE (Fr princ.) 480 000 211 212 Novr 2115
Total 17/18 (toutes origines)
-41% +19%

Ve BHOYSHLE e

Source : Cic - Reuters

Cahier des charges des importations
BT/Base Réfaction BD/Base Réfaction

actuel. en cours sont PS (kg/hl) 78 77 78
@ concluants. Hagberg (s) 240 220
o) w 160 150
. .. PIL 0,5 1
Prix moyen du fret vers I'Algérie . '
Protéine (%MS) 11,5 10 12
*
(du 25/09/17 au 25/09/18) Eau (%) 1 145 13
VE 31 Zaeny %5 2
Argentine 30 Grains mitadinés 30 % max
ave€angad ssi bi |l i t @7 dGhiisassés gat i on 3% 6%
Etats-Unis 35 Grains mouchetés 1% 2%
de pomisdtalsi | | t Gscedid MY n s j gdpomax

1%
Souce : FEC-OAIC

Impuretés diverses 3%




e
Egypte T campagne 2018/19

Campagne 18/19 - Achat du 5 septembre Campagne 2018/19
60 000 RU 2176 1/, 100 eee 2017/18 2018/19
Campagne 18/19 - Achat du 18 septembre
60 000 RU 2260 17,1 2431 19/09/17 04/10/18
60 000 RU 2275 17,1 244.6 Russie 2 480 000 2 555 000
60000 UKR 2277 169 2446 Roumanie 600 000 600 000
60 000 RU 229,0 17,1 246,1
60 000 RU 227.5 171 2446 Ukraine 295 000 180 000
60 000 RU 228,7 16,4 245,0 France 60 000 0
60 000 RU 227,9 17,1 245,0
55 000 RU 227,5 16,6 2441 Etats-Unis 0 0
Campagne 18/19 - Achat du 4 octobre
50 000 RU 234.0 177 2516 Total 3435 000 3 335 000
60 000 RU 235,8 17,7 253.,5
60 000 RU 236,9 17,7 254.,6|+ Egypte - Chiffres clés
Mt Production Col.Loc.* Consom. Imports
A Achats du GASC, un indicateur prix du marche mondial  5913/14 8.7 37 19,0 11,1
A Modalités achats récolte locale 2018 : prix mondiaux en  2014/15 8,5 3,6 19,3 10,5
réf. a moy. mobile prix achats GASC au cours des 2 mois 2015/16 9,2 53 20,4 11,2
préc. la collecte &€ lutte contre la fraude 2016/17 8,6 45 20,5 11,8
A Collecte locale terminée : 3,2 Mt (obj. 4 Mt, non atteint) 2017/18 8,6 3,8 20,4 12,2
2018/19 (Proj.) 8,6 3,2 20,9 12,3
*Collecte finale Reuters, Cic
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgdmReuésr d
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Monde-Pri x de | 6orge ° | 60exportation
350 r
340 ["“\ —— Argentina Feed, Up River
330
10 | fsyalia Feed. Fremante La concurrence a l'exportation
238 Australia Feed, Port Adelaide Mt 17/18 18/19 Var n-1
280 5 (SA) UE 58 28 +337%
270 Australia Malting, Adelaide ! !
260 SA .
250 oA Australie 72 68 -56%
240 Black Sea Feed )
ool Russie 5.9 4.8 -182%
220 | —— EU (France) Feed, Rouen .
ol Ukraine 4,3 45 +54%
200
190 |/ EU (France) Spring Malting, Canada 2 1 2 4 +14,6%
180 ) Rouen ) y
1;8 ——— EU (Germany) Feed, Hamburg Argentine 2,7 2,6 -2,0%

Kazakstan 1,3 1,0 -246%

$/t, FOB

08/11/17 |
08/12/17
08/01/18 |
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08/04/18 |
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08/08/18 |
08/09/18 |
08/10/18
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Arabie Saoudite : envisage d 6 a ut des imp.edr6 o rpar de secteur privé sous les mémes
conditions que le secteur public. Depuis 2 ans les importations n 6 ®t aasserées que par
| 6 or g anmiascpakict(SAGO)

Australie : révision a la baisse du solde exportable (-0,5 Mt a 6,8) >> Exportations en forte baisse
vers la Chine en juillet (-76 %)

Chine : se maintient au 1°" rang des importateurs devant | 6 Ar sabudie >> principaux
fournisseurs (UE/Fr, Ukraine 792 kt en 2017/18, + 164%/2016/17).

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LUAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgri Mer
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ORGE 1 Bilan mondial

Orge (Mt) - juin-juil 17/18 18/19 Vvarn-1
Stock début 29,0 26,1 -10,2%
Production 145,5 140,0 -3,8%
Cons. humaine 7,1 7,2 +1,6%
Utilis. fourr. 100,2 97,3 -2,9%
Utilis. indust. 31,2 30,9 -0,8%
autres utilis. 9,9 9,4 -5,1%
Cons. totale 148,5 144,8 -2,5%
Echanges 29,6 30,2 2,0%
Stock fin 26,1 21,3 -183%
Ratio stock/cons. 18% 15% 16% Production mondiale
(Mt) 17/18 18/19 var. m-1 Var. n-1
(27/09/18)
VV Bilan tendu UE 59,0 55,8 = 32
Russie 20,2 17,4 0,4 -2,8
) ) + )
V Production mondiale au + bas depuis 6 Australie 80 80 05 09
ans
Canada 7.9 8,2 0,2 +0,3
Ukraine 8,7 7,8 = -0,9
Argentine 3,7 4,0 =  +03
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source FranceAgril
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Monde-Pr | X du ma s | O e x P (Laconcurrence al'exportation :
Mt 17/18 18/19 Varn-1
231 ¢ —_— i .
2 | ! R " Etats-Unis 576 629 +92%
i; ' ' Argentine 255 27,1  59%
20 | TPekserd Brésil 312 245 -215%
196 r .
189 | Ukraine 17,8 23,7 +33,5%
182 | —— Brazil, Paranagua Russie 5’9 3,7 - 37.0%
175 r
168 Paraguay 2,0 2,7 +381%
X - - “EU(F ,
o wianie " Afr. du Sud 24 23 -54%
147 r
T .~ & & @ @ = = @ e w o USICO
$ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
Etats-Unis : engag. a I'export. 18/19
C Etats-Unis : compétivité prix >> bonne dynamique a ®© e e
| 6 e x p o(t+ 63&6) parorap. a 17/18 Japon 29259 1399,9  +109,0%
Corée du Sud 1 680,7 194,4 X 9
C AEUMC (Accord Etats-Unis-Mexique-Canada) Mexigue 61084 54458  +12.2%
conclusion d 6 uwaouvel accord, le 1°" octobre, par les 3 | " . > o
partenaires historiques de | 6 a n ALENAN el ol Al ! oz
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LUAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgri Mer ¢

..



MAIS T Bilan
Mais (Mt) - juin-juil
Stock début
Production
Cons. humaine
Utilis. fourr.
Utilis. indust.
autres utilis.
Cons. totale
Echanges
Stock fin
Ratio stock/cons.

mondial

17/18
330,1
1047,2
121,8
623,3
295,8
36,8
1077,7
151,5
299,6
28%

18/19
299,6
1074,3
124,2
645,5
305,0
38,2
1112,8
156,7
261,1
23%

U Etats-Unis : rendement record : 11,38

t/ha

U Ukraine : vers une production record >>

29-30 Mt

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Var n-1
-9,2%
+2,6%
+1,9%
+3,5%
+3,1%
+3,9%
+3,3%
+3,4%
-12,9%
-16%
Production mondiale
(Mt) 17/18 (2%22%198) Var. m-1 Var. n-1|
Etats-Unis 371,0 Q3766 _+61> 57
Chine 215,9 219,9 = +4,1
Brésil 81,4 93,8 =  +12,4
Argentine 43,3 495 = +6,2
Ukraine 24,1 30,0 +1,2 +5,9
Inde 28,7 26,5 = 2,2
Russie 13,2 11,0 -1,0 2,2
Canada 14,1 14,5 0,3  +0,4
Source FranceAgr il

.



Blé tendre i bilan UE

(grains + lére transf.)

Mt, juillet/juin

180
160
140
120
100
80
60
40
20

180
160
140
120
100
80
60
40
20

10,2 18,1 12,0
47,8 48,0 48,1
16/17 17/18 18/19
Ut. hum. Ut. indus. hors biocarh.
W Biocarb. B Alim Ani
M Semences H Pertes
W Exp. W Stock fi.
3,3 4,0 4,0

16/17 17/18 18/19

m Stockini. ®mProd. ®Imp.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Estimations 2017/18

A Principales var. / bilan fin ao(t : quasiment inchangé

Prév. 2018/19

A Principales var. / 2017/18 (quasiment inchangé /m-1) : Prod -13,3
Mt / Alim Ani + 2 Mt / Exports - 1,3 Mt >>> Stock fin - 6,1 Mt

A ostock en cours de campagne : - 6,1 Mt (# 2017/18 : + 7,9 Mt)

ATaxud Export
-25 %

ATaxud Import
+ 35 %

700 22 000
20 000
600 18000 _
o 500 16 000 ¢
S 14000 2
— 400 12 000 ~
S 300 10 000 o
2 8000 S
2 200 6000 ~—
4000
100 2 000
0 0
— <t~ OMO© N O ~—<t I~ 00 O™
— v v v NN N0 0D 0 st st ot sF WD
Source : CE hebdo 17/18 hebdo 18/19
e el | 17/18 e cL | 18/19
312 4000
260 3 500
p 30000
8 208 25003
;_ 156 2000,
3 15002
2 104 2
2 10002
%2 500
0 0
Source - CE hebdo 17/18 hebdo 18/19

e L | 17/18 s cUmu | 18/19

Source : CE (27/09/18)



. IS .
| mportations de bl ® tendre de | 60UE

contingents a l'importation de blé tendre a droit

1 600 000 réduit (12 €/t) Contingents a l'importation de blé tendre a droit réduit (12 €/t)
1600 000
1400 000 1400 000
1 200 000 1200 000
" & 1000000
@ 1000000 £
= § 800000
2 800000 T 600000
=
[:H)
600 000 400 000
200000 /
400 000
0
200 000 N~ < < PO o«
& '»"‘lé & v \f(@ Y \;“00 S 5 N \;bzg
0 Q\’ Q 6\« Q Qo Q Q Q Q’\’ Q Q Q
2014 2015 2016 2017 2018 ——2016 ——2017 2018

Contingents blé tendre a droit réduit (12 u/t) :

A Etats-Unis (572 kt)

A Canada (38,853 kt, remplacé depuis le 21/09/2017 (accord de libre échange UE-Canada) par 100 kt & droit 0)
A Autres que Etats-Unis et Canada (2,378 Mt)

A Toutes origines (122,79 kt) part des contingents dans les importations totales de
blé tendre de I'UE

A noter q u Gcéla s 0 a | la prisee du contingent :gggggg
ukrainien d 6 e n vili Mt denblé tendre a droit nul 500000
(0 a/t), quasiment immédiate dés | 6 ouvenm|t ur 2500000
janvier chaque année. 2000000
1500000
1000000
500000

0

en tonnes

2016 2017 2018
m total importations hors contingents

W total importations via contingents

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER




Blé dur i bilan UE

(grains + 1°' transf.)

Mt, juillet/juin

Esti. 2017/18

A Principales var. / bilan fin ao(t : inchangé

Prév. 2018/19

A Principales var. / 2017/18 : Prod - 0,7 Mt (- 0,3 Mt /m-1) / Imports
+ 0,5 Mt >>> Stock fi - 250 kt

A ostock en cours de campagne : - 250 kt (# 2017/18 : + 50 kt)

ATaxud Export
-29 %

ATaxud Import
-73 %

Source : CE (27/09/18)



