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CONSEIL SPÉCIALISÉ

CÉRÉALES

9 janvier 2019 

Montreuil

Situation des marchés : monde, UE, France
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Facteurs extérieurs

Sources : chiffres BCE, CIC, La Dépêche

Taux de change ú/ $
Baltic Dry Index (BDI) Prix du Brent (moy. Hebdo.)

déc. 18 / nov. 18  + 0,1% 

Camp. 18/19 // 17/18  - 2 %

BDI stable par rapport à décembre, + 45 %

par rap. à janv. 17

Å Ind. Capesize + 9 % par rap. à déc. + 37

% par rapport à janv. 17

Å Ind. Panamax +13 %, + 8 %

nov. 18 / oct. 18  -17 % 

Camp. 18/19 // Camp. 17/18 + 6 %
èEffondrement en déc. >> amorce de remontée

>> effet réduction offre OPEP >> inquiétudes

croissance mondiale
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Fondamentaux du marché - effets monétaires

Ukraine - hryvnia Brésil - real

Russie - Rouble Argentine - peso

Turquie - Livre Chine, yuan

0,034
0,035
0,036
0,037
0,038
0,039
0,040

d
é

c
.-

1
6

m
a
rs

-1
7

ju
in

-1
7

s
e
p

t.
-1

7

d
é

c
.-

1
7

m
a
rs

-1
8

ju
in

-1
8

s
e
p

t.
-1

8

d
é

c
.-

1
8

1
 U

A
H

 =
..

. 
U

S
$

source : fxtop

0,020

0,030

0,040

0,050

0,060

0,070

d
éc

.-
1
6

m
a
rs

-1
7

ju
in

-1
7

s
e
p
t.

-1
7

d
éc

.-
1
7

m
a
rs

-1
8

ju
in

-1
8

s
e
p
t.

-1
8

d
éc

.-
1
8

1
 A

R
S

 =
..

. 
U

S
$

Source : fxtop

0,23

0,25

0,27

0,29

0,31

0,33

d
é

c
.-

1
6

m
a
rs

-1
7

ju
in

-1
7

s
e
p

t.
-1

7

d
é

c
.-

1
7

m
a
rs

-1
8

ju
in

-1
8

s
e
p

t.
-1

8

d
é

c
.-

1
8

1
 B

R
L

 =
..

. 
U

S
$

Source : fxtop

0,014

0,015

0,016

0,017

0,018

d
é

c
.-

1
6

fé
v
r.

-1
7

a
v
r.

-1
7

ju
in

-1
7

a
o

û
t-

1
7

o
c

t.
-1

7

d
é

c
.-

1
7

fé
v
r.

-1
8

a
v
r.

-1
8

ju
in

-1
8

a
o

û
t-

1
8

o
c

t.
-1

8

d
é

c
.-

1
8

1
 R

U
B

 =
 .

..
U

S
$

Source : fxtop

0,15

0,18

0,21

0,24

0,27

0,30

0,33

d
é

c
.-

1
6

fé
v
r.

-1
7

a
v
r.

-1
7

ju
in

-1
7

a
o

û
t-

1
7

o
c

t.
-1

7

d
é

c
.-

1
7

fé
v
r.

-1
8

a
v
r.

-1
8

ju
in

-1
8

a
o

û
t-

1
8

o
c

t.
-1

8

d
é

c
.-

1
8

1
 T

R
Y

 =
..

. 
U

S
$

Source : f xtop

m-1 n-1

-1% - 12,9%

Variations

m-1 n-1

+0,2% - 2,5%

Variations

m-1 n-1

+1% - 27,8%

Variations

m-1 n-1

-3% - 15,3%

Variations

m-1 n-1

+2% -51%

Variations
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+1% - 4,2%

Variations
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Météo / États des cultures

Source : FAO/AMIS (28/11/18) ïUAC

Semis dôhiver2018 (camp 19/20)

Fermeté des prix, rentabilité >> le CIC

estime que la surface mondiale en blé serait

en hausse pour la 1ère fois depuis 4 ans

ÇUkraine : bon état des cultures >>

couverture neigeuse au 21/12 de 1 à 24

cm de neige, à l'exception du sud et des

régions de Donetsk et Louhansk. La

hauteur atteignait 25 à 36 cm dans

certaines régions du centre et du nord-est.

ÇRussie : bon état général >> couverture

neigeuse à fin décembre de 20-30 cm >>

les températures de l'air et du sol ne sont

pas tombées à des valeurs dangereuses

pour les cultures en dormance.

ÇÉtats-Unis : pas dôinformations>>

shutdown

Ç Europe (au 21/12) : céréales dôhiversous

développées, retard de croissance

(conditions non optimales). Une grande

partie de lôUEreste vulnérable au gel

(endurcissement non débuté sauf certains

pays dôEuropedu nord/nord-est)

UKRAINE ïconditions cultures dôhiver (au 02/01/2019)

FAO/AMIS ïconditions de culture (au 28/12/2018)
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Bilans mondiaux (Blé, Orge, Maïs)

WASDE 11/12/18 CIC 22/11/18

BLÉ - Mt 17/18 18/19* BLÉ - Mt 17/18 18/19*

Stock initial 261,0 279,0 Stock initial 244,4 272,5

Production 763,1 733,5 Production 767,1 728,5

Consommation 745,1 745,8 Consommation 738,9 739,2

Échanges 181,2 178,8 Échanges 176,4 171,2

Stock final 279,0 266,7 Stock final 272,5 261,8

Ratio stock/cons. 37,4% 35,8% Ratio stock/cons. 36,9% 35,4%

Ratio stock/cons. 

(hors Chine)
23,0% 20,2%

Ratio stock/cons. 

(hors Chine)
25,0% 21,7%

WASDE 11/12/18 CIC 22/11/18

ORGES - Mt 17/18 18/19* ORGES - Mt 17/18 18/19*

Stock initial 23,0 19,1 Stock initial 29,0 25,8

Production 144,0 141,3 Production 145,6 139,6

Consommation 148,0 142,7 Consommation 148,8 144,9

Échanges 28,9 27,8 Échanges 29,5 30,0

Stock final 19,1 17,7 Stock final 25,8 20,4

Ratio stock/cons. 12,9% 12,4% Ratio stock/cons. 17,3% 14,1%

WASDE 11/12/18 CIC 22/11/18

MAÏS (Mt) 17/18 18/19* MAÏS  (Mt) 17/18 18/19*

Stock initial 350,3 340,9 Stock initial 330,4 305,3

Production 1076,2 1099,0 Production 1047,4 1073,4

Consommation 1085,6 1132,4 Consommation 1072,5 1112,4

Échanges 146,8 165,6 Échanges 151,6 158,7

Stock final 340,9 307,5 Stock final 305,3 266,3

Ratio stock/cons. 31,4% 27,2% Ratio stock/cons. 28,5% 23,9%

Ratio stock/cons. 

(hors Chine)
14,4% 11,7%

Ratio stock/cons. 

(hors Chine)
19,7% 14,0%

Sources : USDA, CIC
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Monde - Prix du bl® tendre ¨ lôexportation (d®part)

Ç Russie : ralentissement des exports en déc. >> UAC revalorise la prod. 18/19 (+ 2 Mt

à 72 Mt sur janv. 19) >> hausse des prix intérieurs (au plus haut depuis février 2015) >>

dévaluation du rouble >> offre de blé restreinte dans les zones portuaires >> coûts

supplémentaires pour le transport en provenance de régions éloignées >> le Gvt prévoit des

subventions au départ de Krasnoyarsk, Altaï, Orenburg, Kourgan, Novossibirsk, Omsk,

Kemerovo et Tyumen du 1er février au 1er septembre 2019 >> rétention de marchandises par

les producteurs

Ç Argentine : inquiétude sur la qualité >> fortes pluies à la récolte >> récolte de blé

achevée à 91% au 2 janvier (82% SP, 92% AP, 91% MQ ) >> estimée à 43% en « B à E »

état (44% SP, 48% AP)

Ç Algérie : rejet dôunchargement argentin >> non respect des normes de qualité

contractuelles ïArgenTrigo (association représentant la production agro-industrielle de blé)

indique que le problème est lié au mélange par lôexport. Chinois Cofco >> blé germé au

moment du chargement

Source : FranceAgriMer dôapr¯s CIC, USDA, Reuters
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Argentina (12_0%), Up

River
Australia ASW, Port

Adelaide (SA)
Black Sea Feed

Black Sea Milling

Canada 1 CWRS (13_5%),

St_ Lawrence
EU (France) Grade 1,

Rouen
EU (Germany) B quality,

Hamburg
EU (Romania) Milling

(12_5%), Constanta
EU (UK) Feed, Eastern

US DNS (14_0%), PNW

US HRW (11_5%), Gulf

US SRW, Gulf

La concurrence à l'exportation (Wasde

11/12/18)

Mt 17/18 18/19 Var n-1

Russie 41,4 36,5 -4,9

États-Unis 24,5 27,2 +2,7

Canada 22,0 24,0 +2,0

UE 23,3 22,0 -1,3

Ukraine 17,8 16,5 -1,3

Argentine 12,0 14,2 +2,2

Australie 14,0 10,5 -3,5

Kazakhstan 9,0 8,5 -0,5

Monde 181,2 177,4 -3,9

*Agregat camp. commerciale locale

ÇMaroc : maintien des DD à « 0 »

jusquôau30 avril 2019 pour assurer un

approv. régulier

ÇEtats-Unis : shutdown >> non parution

du rapport sur lôoffreet la demande

(Wasde) de janvier

ÇIran : prod. blé 19/20 estimée à 13,5

Mt suffisante pour couvrir les besoins du

marché intérieur :12,5 à 13,5 Mt >>

semis à 5,9 Mha (3,9 Mha non irrigués, 2

Mha irrigués)
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1er mois de campagne des exportations argentines de blé tendre

Sources : FranceAgriMer dôapr¯s Reuters, GTA

LôArgentinea un disponible

exportable blé tendre évalué à

14,2 Mt (contre 12 Mt lôann®e

dernière) (source: WASDE,

11/12/18).

1,65 Mt exportés en 6 semaines

de campagne vs 1,89 Mt en

décembre 2017.

Évolutions sur 1 an :

Å Moindre présence Amérique

du Nord, Afrique

Å Présence affirmée sur

marchés de proximité

(Amérique du Sud, Mercosur)

Å Percée vers lôIndon®sie
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Exportations de la RUSSIE

Source : UkrAgroConsult

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 83 Ą 72 / Export : 40,2 Ą 35 Mt

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 20 Ą 17 / Export : 5,8 Ą 4 Mt

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 13,6 Ą 11,1 / Export : 5,6 Ą 2,8 Mt

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 116 Ą 98,1 / Export : 51,9 Ą 41,8 Mt
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Exportations 2018/19

Total réa / obj bilan Var n-1

Blé 23 777 68% + 15%

Orge 2 563 64% - 18%

Maîs 810 24% - 62%

B, O, M 27 150 65% + 10%
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Exportations de lôUKRAINE

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 8,3 Ą 7,1 Mt / Export : 4,3 Ą 3,7 Mt

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 26,1Ą 24,7 Mt/ Export : 17,2Ą 15,5 Mt

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 24,7 Ą 34,5 Mt / Export : 17,9 Ą 26  Mt

(dôune camp ¨ lôautre) prod. : 59,1Ą 62,5 Mt / Export : 39,5Ą 43 Mt

Vaccord entre gvt et exportateurs pour exports à 16 Mt max 
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Source : UkrAgroConsult

Exportations 2018/19

Total réa / obj bilan
Var n-

1

Blé 9 154 66% - 7%

Orge 3 101 84% - 18%

Maîs 9 154 35%
+ 

51%

B, O, M 22 505 50% + 8%
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Égypte ïcampagne 2018/19

Source : FranceAgriMer dôapr¯s CIC ïReuters

Egypte : importations de blé  de la Russie - part public/privé

Source : SovEcon - Reuters *juil-novembre
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Campagne 2018/19

(t)
2017/18 2018/19

27/12/17 20/12/18

Russie 3 615 000 3 380 000

Roumanie 660 000 780 000

Ukraine 295 000 355 000

France 60 000 0

États-Unis 0 180 000

Total 4 630 000 4 695 000

Campagne 18/19 - Achat du 6/12/2018

60 000 RU 236,3 15,9 252,2

55 000 RU 236,8 16,6 253,4

60 000 RU 237,4 15,9 253,3

60 000 RU 237,4 15,9 253,3

55 000 UKR 236,6 16,7 253,3

60 000 RU 236,6 17,0 253,6

Campagne 18/19 - Achat du 13/12/2018

60 000 RU 242,0 16,4 258,4

60 000 RU 242,8 16,4 259,2

60 000 RO 242,0 15,1 257,1
Campagne 18/19 - Achat du 20/12/2018

60 000 UKR 246,4 17,3 263,7

60 000 RO 248,8 15,4 264,1

Egypte : importations de blé  de l'Ukraine - part public/privé

Source : UkrAgroConsult *juil-novembre
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Egypte : achats de blé  du GASC - prix moyens

PM 17/18 ($/t C&f) 217,2

PM 18/19 ($/t C&f) 244,9
Var n-1 ($/t C&f) +27,7

Prix moyen fret

$/t 17/18 18/19

Russie 16,6 16,5

Roumanie 14,2 15,0

Ukraine 16,4 17,4

E.Unis 34,2

France 17,9
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Monde - Prix de lôorge ¨ lôexportation

Ç Marché peu actif >> trêve des confiseurs

Ç USDA/Wasde du 11/12/18 >> Révision à la baisse

importations de la Chine (9,2 Mt contre 9,5 Mt en nov.)

>> baisse des exportations de lôAustralie>> 5,4 Mt (5,7

en novembre)

Source : USDA/Wasde, CIC ïReuters 
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B

Argentina Feed, Up River

Australia Feed, Fremantle

(WA)

Australia Feed, Port

Adelaide (SA)

Australia Malting, Adelaide

(SA)

Black Sea Feed

EU (France) Feed, Rouen

EU (France) Spring Malting,

Rouen

EU (Germany) Feed,

Hamburg

La concurrence à l'exportation (Wasde 11/12/18)

Mt 17/18 18/19 Var n-1

Australie 5,7 5,4 -0,3

UE 5,9 5,2 -0,7

Russie 5,9 4,7 -1,2

Ukraine 4,3 4,5 +0,2

Argentine 2,6 2,8 +0,2

Canada 2,0 2,2 +0,2

Kazakhstan 1,4 2,0 +0,6

Monde 28,1 27,4 -0,8

*Agregat camp. commerciale locale
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Monde - Prix du maµs ¨ lôexportation (d®part)

Forte concurrence à lôexportationï Echanges records pour les

principaux exportateurs (E.Unis, Argentine, Ukraine not.)

ÇForte demande >> conditions météo défavorables au Brésil et en Argentine

>> inquiétudes sur la pollinisation de la 1ère récolte au Brésil et sur les

conditions dôensemencementde la safrinha (2ème récolte)

ÇUkraine : intensification des exports >> 8,6 Mt chargées au 26/12 (5,4 Mt

lôandernier à la même date) principalement vers lôUEet la Chine

ÇEtats-Unis/Chine : la guerre commerciale en voie dôapaisement>> la

Chine pourrait revenir aux achats américains >> selon lôanalysteWPI certains

exportateurs pensent quôunefois atteint un volume dôachatde 5 Mt de soja,

les deux acheteurs de l'État chinois seront autorisés à importer céréales &

autres produits (maïs, blé, riz, drèches de maïs, éthanol) ïAu 13/12/18, les

engagements à lôexportvers la Chine sô®l¯ventà 165 kt (199 kt en 17/18)
Source : FranceAgriMer dôapr¯s CIC, USDA, Reuters
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/t

, 
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O
B

Argentina, Up
River

Black Sea Feed

Brazil, Paranagua

EU (France),
Atlantic

US 3YC, Gulf

La concurrence à l'exportation (Wasde

11/12/18)

Mt 17/18* 18/19* Var n-1

Etats-Unis 61,9 62,2 +0,3

Brésil 23,5 29,0 +5,5

Argentine 23,0 28,0 +5,0

Ukraine 18,5 28,0 +9,5

Monde 148,0 166,5 +18,4

*Agrégat camp. Commerciale 

locale
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Blé tendre ïbilan UE 
(grains + 1ère transf.)

Source : CE (20/12/18)

Estimations 2017/18

ÅPrincipales variations / bilan fin novembre : quasi inchangé

Prévisions 2018/19

ÅPrincipales var. /m-1 : Prod - 0,7 Mt (-13,5 Mt/ A-1) >>> Stock fin -

0,7 Mt 

Åȹstock en cours de campagne : - 6 Mt (# 2017/18 : + 7,7 Mt)

- 26 %

+ 57 %

ÁTaxud Export

ÁTaxud Import
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Rappel : Contingents blé tendre à droit réduit (12 ú/t)

Å États-Unis (572 kt)

Å Canada (38,853 kt, remplacé depuis le 21/09/2017 (accord de libre échange UE-Canada) par 100 kt à droit 0)

Å Autres que États-Unis et Canada (2,378 Mt)

Å Toutes origines (122,79 kt)

Importations de bl® tendre de lôUE : Contingents ¨ droit r®duit 

À noter quô¨cela sôajoutela prise du contingent

ukrainien dôenviron1 Mt de blé tendre à droit nul (0

ú/t), quasiment immédiate dès lôouvertureen

janvier chaque année.

40% 53%
55%

Campagne 2018/19

Source : FranceAgriMer, dôapr¯s CE
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Blé tendre ïÉvolutions des importations (Origines pays-tiers uniquement) à mi- campagne

Total : 2,5 Mt  (+ 56 %, 1,6 Mt lôann®e derni¯re)

Source : FranceAgriMer, dôapr¯s CE

Détail des origines pour les 4 premiers mois de la campagne 2018/19


