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Fondamentaux du marché - effets monétaires

Ukraine - hryvnia Brésil - real
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Météo / Etats des cultures
FAO/AMIS T conditions de culture (au 28/12/2018)

Conditions:

-Excep(lonal Watch -Out-ol»Season 8 Wet & Dry
I Favourable I roor I o Data ‘ Hot $ Cool

\ %@ European
Ut\uon
Unned
States WHE AT
Russlan
der a(lon

Fe

Drivers:

UKRAINE T conditions culturesd 6 hi ver (au

* Extreme Event

@ Delayed-Onset

@\g\\%

Canada’, Russian Federation’, South Africa’

02/ 01/2019)
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2010

Grain crops condition / CoctoaHme nocesos
3epHOBbIX, %

36.1 38.1
40.7 44.3

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

)
= UxrAcroConsuLr M good | satisfactory M poor
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Semisd 6 h i 2088 (camp 19/20)

Fermeté des prix, rentabilité >> le CIC
estime que la surface mondiale en blé serait
en hausse pour la 1¢¢ fois depuis 4 ans

C Ukraine : bon état des cultures >>
couverture neigeuse au 21/12 de 1 a 24
cm de neige, a I'exception du sud et des
régions de Donetsk et Louhansk. La
hauteur atteignait 25 a 36 cm dans
certaines régions du centre et du nord-est.

C Russie : bon état général >> couverture
neigeuse a fin décembre de 20-30 cm >>
les températures de l'air et du sol ne sont
pas tombées a des valeurs dangereuses
pour les cultures en dormance.

CEtats-Unis : pas doi nf or mat
shutdown

C Europe (au 21/12) : céréales d 6 h isau® r
développées, retard de croissance
(conditions non optimales). Une grande
partie de | 6 Wéste vulnérable au gel
(endurcissement non débuté sauf certains
paysd 6 E u rdwrore/nord-est)

Source : FAO/AMIS (28/11/18) i UAC
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NS .
Bilans mondiaux (Ble, Orge, Mais)

WASDE 11/12/18 CIC 22/11/18 WASDE 11/12/18 CIC 22/11/18

BLE - Mt 17/18 18/19* BLE-Mt 17/18  18/19*  MAIS (Mt) 17/18 18/19* MAIS (Mt) 17/18  18/19*
Stock initial 261,0 279,0 Stockinitial 2444 2725 Stock initial 350,3 340,9 Stock initial 330,4 3053
Production 763,1 733,5  Production 7671 7285  production 1076,2 1099,0  Production 1047,4 10734
?onsommat|on 7451 7458 ?Onsommaﬂon 7389 7392 consommation [1085,6 1132,4  Consommation | 10725 11124
Echanges 181,2 178,8  Echanges 1764 17,2 Echanges 146,8 165,6 Echanges 151,6  158,7
Stock final 279,0 266,7  Stock final 272,5 261,8 Stock final 340,9 307,5 Stock final 3053 2663
Ratio stock/cons. 37,4% 35,8% Ratio stock/cons. 36,9% 35,4% Ratio stock/cons. 31,4% 27.2% Ratio stock/cons.| 28,5% 23,9%
Ratio stock/cons. Ratio stock/cons. Ratio stock/cons. Ratio stock/cons.

23,0% 20,2% 25,0% 21,7% 14,4% 11,7% 19,7% 14,0%

(hors Chine) (hors Chine) (hors Chine) (hors Chine)

WASDE 11/12/18 CIC 22/11/18
ORGES - Mt 17/18 18/19* ORGES - Mt 17/18 18/19*
Stock initial 23,0 19,1 Stock initial 29,0 25,8
Production 144,0 141,3 Production 1456 1396
Consommation 148,0 142,7 Consommation 148,8 1449
Echanges 289 27,8  Echanges 29,5 30,0
Stock final 19,1 17,7 Stock final 25,8 20,4
Ratio stock/cons. 12,9% 12,4% Ratio stock/cons. 17,3% 14,1%
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Sources : USDA, CIC



Monde-Pri x du bl ® tendre ° | 6exportation (d®par:t
ol Argentina (12_0%), Up C Maroc : maintien des DD a « 0 »
- Ri . .
- Australia ASW, Port j us g ®B®avl 2019 pour assurer un
] —— 4P, approv. régulier
270 T Black Sea Milling C Etats-Unis : shutdown >> non parution
o5 | Canada1cwrs 13 s, 9Y rapport sur |6 o fetf la elemande
" Eb_(llzawrer;cGe o1 (Wasde) de janvier
240 \ = e — rance rade 1, , . , .
o5 | g Rove any paquaiy, = 11@N © prod. blé 19/20 estimée a 13,5
1o ,.w' Hamburg Mt suffisante pour couvrir les besoins du
i EU (R ia) Milli ; - , . N
105 E (12(_5%1,?;?5@29 marché intérieur :12,5 a 13,5 Mt >>
agered EU (UK) Feed, Eastern semis a 5,9 Mha (3,9 Mha non irrigués, 2
180 ) US DNS (14_0%), PNW Mha irrigués)
ey % 3 8 = = 8 3 z 3 8 8 8 2 U PR (9%, ul
; 3 8 88 & 88588z 2 3§ 8 US SRW, Gl
® 5 5 55 5B 5 5 5 5 5B 5 B B La concurrence a l'exportation (Wasde

C Russie : ralentissement des exports en déc. >> UAC revalorise la prod. 18/19 (+ 2 Mt
a 72 Mt sur janv. 19) >> hausse des prix intérieurs (au plus haut depuis février 2015) >>
dévaluation du rouble >> offre de blé restreinte dans les zones portuaires >> colts
supplémentaires pour le transport en provenance de régions éloignées >> le Gvt prévoit des
subventions au départ de Krasnoyarsk, Altai, Orenburg, Kourgan, Novossibirsk, Omsk,
Kemerovo et Tyumen du ler février au ler septembre 2019 >> rétention de marchandises par
les producteurs

C Argentine : inquiétude sur la qualité >> fortes pluies a la récolte >> récolte de blé
achevée a 91% au 2 janvier (82% SP, 92% AP, 91% MQ ) >> estimée a 43% en « B a E »
état (44% SP, 48% AP)

C Algérie : rejet d 6 uchargement argentin >> non respect des normes de qualité
contractuelles 7 ArgenTrigo (association représentant la production agro-industrielle de blé)
indiqgue que le probléeme est lié au mélange par | 6 e x ghinbis Cofco >> blé germé au
moment du chargement

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

11/12/18)

Mt 17/18 18/19 varn-1
Russie 41,4 36,9 4,9
Etats-Unis 24,5 27,2 +2,7
Canada 22,0 24,0 +2,0
UE 23,3 22,0 -1,3
Ukraine 17,8 16,5 -1,3
Argentine 12,0 14,2 +2,2
Australie 14,0 10,5 -3,5
Kazakhstan 9,0 8,5 -0,5
Monde 181,2 177,4 -3,9

*Agregat camp. commerciale locale

Source : FranceAgriMerd 6 a p r ~ YSDE, IR€lters
]
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1¢" mois de campagne des exportations argentines de blé tendre

Exportations de blé tendre argentin
Décembre 2017

Total export - 1,89 Mt LA AT g e rat unn EdiSpOl’lible

- | exportable blé tendre évalué a
14,2 Mt (contre 12 Mt | 6 ann®
derniere)  (source:  WASDE,
11/12/18).

Blé tendre exporté

en kt

Source GTA 1,65 Mt exportés en 6 semaines
<d

2 4o 0250 de campagne vs 1,89 Mt en

B de 100 a 250
B de 250 a 500

w Evolutions sur 1 an :
A Moindre présence Amérique
Exportations de blé tendre argentin du Nord, Afrique
du 24 Novembre 2018 au 04 Janvier 2019 , . ,
Totel export 1,83 Mt A Présence affirmée sur
marchés de proximité

(Amérique du Sud, Mercosur)
A Percéevers|l 61 ndon®si e

décembre 2017.

Blé tendre exporté
en kt
Source - Reuters

O <330

O de 30450
O de 50 a 100
B de 100 a 250
B de 250 a 500

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Sources FranceAgr Revers, GEAS a p |
Q
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Exportations de la RUSSIE

52300 m2017/18 W2018/19
Blé, Orge, Mais ®2017/18 ®2018/19 5 000 -
6300 4 000 1
5300 3000
4300 2 000 -
3300 1 000 A1
2300 0 -
2 5 s 95 o> 9 > > 0w T g c
1300 = 53 88 22 5 ® 5 3 g 3
o - ® g - £ -
300 s}
N S5 32838238 4§35 °T ¢ )
S - 8 9 c ° 8 v £ E 2 (ddune camprod’:83A0TR W Expaet) 40,2 A 35 Mi
-
Malis
m2017/18 m2018/19
(dbéune camprod’: 1168 8,1 /Expdrt: 51,9 A 41,8 Mt 700
600
500
Orge 400 1
m2017/18 m 2018/19 300 -
800 200 A
700 ]

g = ("5 — “G > (8] > > 2 = ‘© =
gco)g % = = § o 2 3 E L g ] g =l
400
300 (dbune c amprod’:13,6Aald,1 rErpprt: 5,6 A 2,8 Mt
200 .

100 Exportations 2018/19

= 0 Total réa / obj bilan var n-1
S 23523838z 3 ¢3S

S 2 8 g °© £ v & ¥ g © E =2 Blé 23 777 68%  +15%

(dbune c amprod’: 20 A5 B/ Expod )5,8 A 4 Mt Orge 2563 64% - 18%

T 0, - 629

Source : UkrAgroConsult Mais 810 24% 62%

0
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER B’ O’ M 27150 65% +10%




L DTN 090 e
Exportations

de | OUKRAI

Blé, Orge, Mais

5500

= 2017/18 = 2018/19

5000
4500

4000

3500 A
3000 -

. =2 58 £ 5% 38 2z 3 £ s ®C
§.2§§88%§~°—’g%&2

—

(débune camp ~ 5916Aa6R15 Me/)Expert: 895.A 43 Mt

Orge ® 2017/18 = 2018/19

1500

1200

900 -

600 -

300 - (do
5 °

8 =2 5 2 B8 2z L z 2z o 5 ®
8.25‘%82%_%32%82

(dbune camp | A &1 Mtr/ Export p43&d3,7 Mt 8, 3

Source : UkrAgroConsult

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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NBke

3500

m2017/18
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g
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IV accord entre gvt et exportateurs pour exports a 16 Mt max

(dbéune c amprod’:28,16Aa247 M8(Export : 17,2A 15,5 Mt

Mais m2017/18 m 2018/19
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
- 0 -
o = — - > [8) > > = '3
g S338 28852828 ES5
— n —
une c¢amprod.: 24,7 a34,6 Mte/ Export: 17,9 A 26 Mt
Exportations 2018/19
Total réa/ obj bilan Va{ n-
Blé 9154 66% - 7%
Orge 3101 84% - 18%
+
7 0,
Mais 9154 35% 510
B,O,M 22 505 50% +8%




Egypte i campagne 2018/19

Campagne 18/19 - Achat du 6/12/2018

60 000 RU 236,3 159 2522
55 000 RU 236,8 16,6 2534
60 000 RU 237,4 15,9 253,3
60 000 RU 237,4 15,9 253,3
55 000 UKR 236,6 16,7 253,3
60 000 RU 236,6 17,0 253,6
Campagne 18/19 - Achat du 13/12/2018
60 000 RU 242,0 16,4 258,4
60 000 RU 242,8 16,4 259,2
60 000 RO 242,0 15,1 257,1
Campagne 18/19 - Achat du 20/12/2018
60 000 UKR 246,4 17,3  263,7
60 000 RO 248,8 154 264,14
Egypte : importations de blé de la Russie - part public/privé
8 600 006
7 740 000
6 880 000 1
6 020 000 e
5 160 000
4 300 0006
3 440 000 S0
2 580 000 I
1720 000 I sggmoo OS¢
860 000
O T T T T T T 1

®

2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/17
2017/18%
2018/19*

Source : SovEcon - Re *juil-novembre
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Campagne 2018/19

(t) 2017/18 2018/19
27/12/17 20/12/18

Russie 3 615 000 3 380 000
Roumanie 660 000 780 000
Ukraine 295 000 355 000
France 60 000 0
Etats-Unis 0 180 000
Total 4 630 000 4 695 000

Egypte : importations de blé de I'Ukraine - part public/privé

2700 00

2 400 0006
2 100 006
1 800 006
1 500 006
1 200 006
900 0001
600 000+
300 0001

= Privé

GASC
288140

355000

0
®

2013/14
2014/15
2015/16
2016/17
2017/184

Source : UkrAgroConsult

2018/19%

*juil-novembre

Source : FranceAﬂriMer doda E r TsReufelrsC



Egypte : achats de blé du GASC - prix moyens

Prix moyens 17/18

230,00

220,00

210,00

200,00

190,00

$/t C&f

180,00

170,00

160,00

150,00
RU RO

RU

RO

PM 17/18 ($/t C&f) 217,2

PM 18/19 ($/t C&f) 244,9
Var n-1 ($/t C&f) +27,7

RU RO UKR RO UKR RO RU RU RU RO FR RU UKR  RU RU UKR  RU UKR  RU RU RU RU RU RU RU RU RO RU

31-mai- 31-mai- 10-jin- 10-juin- 13-juin- 13-juin- 13-juin- 22-juin- 22-jin- 05-il- 05-juil- 08-jil- 18-jil- 18-juil- 18-juil- 26-juil- 26-juil- 26-juil- 16-ao(it-16-a0 (t-29-a0 (t-29-20 (t-19-sept.-03-oct.- 09-0ct.- 19-oct.- 08-nov.-13-nov.-28-nov.-12-déc.- 12-déc.-27-déc.-

17 17

17

17

17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17

BN~ e 0 e [ s Fret

270,00
260,00
250,00
240,00
230,00
220,00
210,00
200,00
190,00
180,00
170,00
160,00
150,00

$/t C&f

RU RO
12-jin- 12-juin- 19-jin- 26-juin- 10-juil- 25-jil- 25-juil- 25-juil- 02-a0it-02-a0 it- 14-a0 (it- 14-a0 (t- 28-a0 (t- 28-a0 (t-05- sept.12-sept.18-sept.18-sept.-04-oct.- 26-oct.- 26-0ct.- 26-0ct.- 22-nov.-22-nov.- 22-nov.- 06-déc.- 06-déc.- 13-déc.- 13-déc.- 20-déc.- 20-déc.-

18

RO

RU

Prix moyens 18/19

Prix moyen fret

$it 17/18 18/19
Russie 16,6 16,5
Roumanie 14,2 15,0
Ukraine 16,4 17,4
E.Unis 34,2
France 17,9

RU RU UKR RO RU RO RO RU RU UKR  RU RU RU UKR  RU RU UKR us RU us RO RU UKR  RU RO UKR RO

18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Monde-Pr i x de | dorge | 6exportation
350 e
340 . . _
330 | W\%\ : Argentina Feed, Up River La concurrence a l'exportation (Wasde 11/12/18)
320
310 "L‘*Q\ Australia Feed, Fremantle Mt 17/18 18/19 Var n-1
300 \ (WA) Australie 57 54 -0,3
zgg w: Akf U!A v ";7 Australia Feed, Port UE 5,9 5’2 -0,7
5 = Adelaide (SA .
270 o clade (SA) Russie 5,9 47 12
260 o V A wr Australia Malting, Adelaide .
250 N\ f PN (SA) Ukraine 4,3 4,5 +0,2
ggg o m— Black Sea Feed Argentine 2,6 2,8 +0,2
220 7 Canada 2,0 2,2 +0,2
2(1)8 ; — BU(France) Feed, Rouen Kazakhstan 1,4 2,0 +0,6
190 ~ \/ _ _ Monde 28,1 27,4 0,8
180 | r EU (France) Spring Malting, )
170 | — Rouen *Agregat camp. commerciale locale
160 L L L L L L L L L L L L ! EU (Germany) Feed,
s S 3 3 2 2 2 &2 3 Tz O S 2 Hamburg
® § 9 & ®o© § b &8 K ® o o© 49 « 99
o 4 0 L2 e e L e e L < Jd Jd Jd 2
T ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ N~
= o o o o o o o o o o o o o o
&
C Marché peu actif >> tréve des confiseurs Importations d'orges
12
, .. R . 10
 USDA/Wasde du 11/12/18 >> Reévision a la baisse 8
importations de la Chine (9,2 Mt contre 9,5 Mt en nov.) 2
>> bpaisse des exportations de | 6 Au s¥>r54 Mt (B7 2
en novembre) 0 o - N ™ < 0 © ~ © o
S & & & 9 © © © 9 o
«Q q o o o o o «Q o q
(] o —l N ™ < Lo} (o] N~ [ee]
o — — — — - - — — -
« &8 &8 &8 & & & & & §
Mt
~@-Chine Arabie Saoudite

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Source : USDA/Wasde, CIC i Reuters
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Monde-Pr i x du maups | 6exportation (d®part)
238 .

231 : _— gir\?eerntma, Up

224

217 Y

210 T : - ——Black Sea Feed

203
196
189

182 [
175
168

—— Brazil, Paranagua

La concurrence a l'exportation (Wasde

161 - = ~EU (France),
154 Atlantic 11/12/18)
w7 Mt 17/18*  18/19* Var n-1
T e 2 @ w = ® ® = w w @ @ o oG |
2 ¢ ¢ ¢ § ¢ $ ¢ ¢ g ¢ ¢ 9 g 4 Etats-Unis 61,9 62,2 +0,3
L ¢ 9 g < ¢ ¢ 9 ¢ 9 9 & g 9
& & &5 &5 &5 & 5 &5 &5 5 & &5 & &5 =5 Brésil 23,5 29,0 +5,5
Forte concurrence a | 6 e x por t a&thamgas records pour les Argentine 23,0 28,0 +5,0
rincipaux exportateurs (E.Unis, Argentine, Ukraine not. :
P P P ( i ,g ) ,)_ _ Ukraine 18,5 28,0 +9,5
Forte demande >> conditions météo défavorables au Brésil et en Argentine
>> inquiétudes sur la pollinisation de la 1ére récolte au Brésil et sur les Monde 148,0 166,5 +184
conditionsd 6 e n s e me nde la safimha (2éme récolte) *Agrégat camp. Commerciale
Ukraine : intensification des exports >> 8,6 Mt chargées au 26/12 (5,4 Mt locale
| 6 demier a la méme date) principalement vers | 6 ©tiEa Chine
Etats-Unis/Chine : la guerre commerciale en voied 6 apai s®=nent
Chine pourrait revenir aux achats ameéricains >> selon| 6 a n aWPy certams
exportateurs pensent g u 6 uaiseatteint un volume d 6 a cde & tMt de soja,
les deux acheteurs de I'Etat chinois seront autorisés & importer céréales &
autres produits (mais, blé, riz, dreches de mais, éthanol) i Au 13/12/18, les
engagements al 6 e xvpreola €Chines 6 ®1 aw6d k{199 kt en 17/18)
Source : FranceAgri Mer dbdapr
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Blé tendre i bilan UE Estimations 2017/18

(grains + lere transf.) A Principales variations / bilan fin novembre : quasi inchangé

180 | Prévisions 2018/19
160
o b 9,6 17,2 11,2 A Principales var. /m-1: Prod - 0,7 Mt (-13,5 Mt/ A-1) >>> Stock fin -
1o L 0,7 Mt
100 | A mstock en cours de campagne : - 6 Mt (# 2017/18 : + 7,7 Mt)
80
60 - 700 22 000
20 000
a0 | 600 18000 _
20 - 47,8 48,0 48,1 g 500 }3 ggg S
A S 400 =
= ATaxud Export - 12 000 .
= 16/17 17/18 18/19 g 300 8000 S
= 2 200 6000 —
Q Ut. hum. Ut. indus. hors hiocarb. - 26 % 100 4000
= . S 2000
5 W Biocarb. m Alim Ani 0 0
— B Semences W Pertes TEMOO0O RN 0 e o0 00N
= W Exp. m Stock fi. coTeoossETe
> Source : CE hebdo 17118 hebdo 18/19
m— LU 1718 e CLTLL 18019
180
160 -
3,3 4,0
140 -
120 | 312 4000
< 260 3 500
100 - ATaxud Import - 30000
o -
80 | g 208 25003
o +57% v 2000
3 15008
a0 - < 104 S
2 10002
20 - 22 500
0 0 0
16/17 17/18 18/19
- hebdo 1718 hebdo 1819
M Stock ini. ™ Prod. EImp. Source - CE —— curmul 17118 Ul 1819

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : CE (20/12/18)




| mportations de bl ® tendre de | OUE : Co

contingents a l'importation de blé tendre a droit

Contingents a I'importation de blé tendre & droit réduit (12 €/t
réduit (12 €/t) 8 P (12¢/1)

1 800 000 1800 000
1 600 000 1600 000
1400 000
1400 000
200 000 ¢ 1200 000
g £ 100000 Campagne 2018/19
S 1000000 £ 800000
8 &
S 800000 600000
600 000 400 000
200 000
400 000 .
200 000 Ky & & & 2 N N 3 X X A (&
& \},;e':‘ & A S W S 2 LN S &
0 ROAREES AP AR A A\ NS S I A

2014 2015 2016 2017 2018

Rappel : Contingents blé tendre a droit réduit (12 u/t)

A Etats-Unis (572 kt)
A Canada (38,853 kt, remplacé depuis le 21/09/2017 (accord de libre échange UE-Canada) par 100 kt & droit 0)
A Autres que Etats-Unis et Canada (2,378 Mt)
A Toutes origines (122,79 ki) part des contingents dans les importations totales de
’ blé tendre de I'UE
6000000
A noter q u &céla s 6 aj la prisee du contingent 5000000
ukrainien d 6 e n V1iMt de blé tendre a droit nul (0 . 4000000
, . . L, 4. N ~ ]
g/t),_ guasiment |n,1med|ate des | 6ouveent ur e £ 3000000
janvier chaque année. b=
$ 2000000
1000000
0

2016 2017 2018

. R _ m total importations hors contingents
Source : FranceAgriMer, do6apr s CE

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
e I 490909994 | 000090900

B total importations via contingents



Blé tendre i Evolutions des importations (Origines pays-tiers uniguement) & mi- campagne

Top 5 des origines 2018/19 (au 07/01/2019)
Importations de blé tendre & 6 mois (au 07/01/19)

12%
700000
289421
600000
33% 500000
12% 815138 400000
304430
300000
200000
100000 I I I
13% 0 .
307 335 Italie Espagne Royaume-Uni Gréce Pays-Bas Lettonie
19% m2017/18 ®2018/19
463 575
® Russia = Canada ® Moldova = United States of America m Serbia
Total : 2,5 Mt (+ 56 %, 1,6 Mt | 6ann®e derni re)
Détail des origines pour les 4 premiers mois de la campagne 2018/19
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer, déapr ~ s
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