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Le marché mondial reste tendu malgré I'annonce d'un retour a lI'excédent en 2010/11, de 1,3 Mt.
Celui-ci est néanmoins moins important que lors des précédentes prévisions, et reste donc insuffisant
pour espérer une amélioration des stocks mondiaux, qui sont estimés a des niveaux trés faibles.
Cette tension se traduit par des cours mondiaux records en novembre, supérieurs a ceux du début
de l'année 2010. lIs restent supérieurs aux prix de référence européens mais également aux prix de
marché de I'UE.

La situation est également tendue en Europe qui, du fait d'une baisse de la production et en cas
d'importations insuffisantes de sucre en I'état devrait connaitre en 2010/11 un nouveau recul des
stocks. Fin septembre 2011 ceux-ci pourraient atteindre des niveaux extrémement faibles.

En France, la campagne 2010/11 pourrait €galement connaitre une forte baisse des stocks de sucre
du quota. En revanche, la révision a la hausse de la production fraiche de sucre se traduit par une
hausse des disponibilités de sucre hors quota. A défaut d'une décision communautaire adéquate, le

report francais sur 2011/12 pourrait atteindre 140 000 tonnes.

LE MARCHE MONDIAL DU SUCRE

> Campagne 2009/10

L'année 2009/10 s'acheve finalement, selon
I'ISO (International Sugar Organisation), sur un
déficit revu a la baisse, a 3,83 Mt. Le redresse-

> Campagne 2010/11

L'ISO confirme par ailleurs que la campagne
2010/11 devrait étre excédentaire. Mais le ni-
veau de l'excédent maintenant attendu est trop
modeste pour espérer un relachement de la ten-

UN DEFICIT ; SR . iashelulihen .

2009/10 REVU EN ment conséquent de la production indienne, sion que connait aujourd'hui le marché mon-
A estimée a moins de 15 Mt au début de la cam-  dial.

BAISSE A 3,83 MT

pagne, a 20 Mt, contribue pour une grande part
a une révision importante de la production mon-
diale. Celle-ci est maintenant estimée a
160,50 Mt, en hausse de 7 % par rapport a
2008/09.

Pour sa part la consommation mondiale 2009/
10 est estimée a 164,34 Mt, soit pres de 1 Mt
de plus qu'en septembre dernier.

Cette révision du déficit ne permet cependant
pas une amélioration du niveau des stocks
mondiaux : ceux-Ci restent a un niveau extré-
mement faible de 57,32 Mt, soit un ratio stocks/
consommation encore inférieur a 35 %.

En effet, avec une production mondiale estimée
a 168,95 Mt, valeur brut, soit une augmenta-
tion 5,3 % par rapport a 2009/10, pour une con-
sommation mondiale de 167,67 Mt, en hausse
de 2 %, l'excédent estimé n'est plus que de
1,3 Mt, contre une précédente prévision de
3,2 Mt.

Si cette prévision se confirme, il ne faut donc
pas s'attendre a un redressement significatif des
stocks mondiaux en fin de campagne 2010/11.
Le ratio stocks/consommation pour 2010/11
serait méme en recul a 34,6 % contre 34,9 %
fin 2009/10.



Décembre 2010 -2

Synthese trimestrielle du marché du sucre

En outre, une révision a la baisse, méme trés
faible, du niveau de la production indienne voire
brésilienne, au cours de cette campagne, ris-
querait de faire apparaitre un équilibre mondial
déficitaire pour la troisieme campagne consé-
cutive.

La hausse de la production mondiale est en
effet d'abord liée au redressement de la pro-
duction indienne, attendue entre 25 et 28 Mt,
soit un écart de 3 Mt (supérieur a I'excédent
mondial estimé). Il reste cependant quasi-cer-
tain que le pays devrait redevenir exportateur
net.

La hausse de la production brésilienne est en
revanche beaucoup plus modeste : elle ne se-
rait plus que de 389 000 tonnes, et atteindrait
39 Mt.

La situation sucriére des autres grands pays
producteurs ou consommateurs reste encore
assez incertaine a ce stade de la campagne.
Deux certitudes demeurent : la baisse de la
production russe (de 3,5 Mt en 2009/10 a
2,85 Mt en 2010/11) et celle de I'Union euro-
péenne.

La consommation mondiale continue de croi-
tre a un rythme d'environ 2 % pour atteindre
167,67 Mt contre 164,34 Mt en 2009/10. Les

taux de croissance les plus forts restent atten-
dus dans le sous-continent indien et en Afri-
que.

Par ailleurs, s'agissant des disponibilités a I'ex-
portation, I''SO confirme que celles-ci devraient
une nouvelle fois baisser en 2010/11 malgré des
niveaux de production dans les pays exporta-
teurs en hausse pour des raisons déja avan-
cées dans notre précédente synthése : profi-
tant de prix mondiaux élevés en 2009/10, plu-
sieurs pays exportateurs ont utilisé des volu-
mes significatifs de leurs stocks pour augmen-
ter leur volume exporté en 2009/10 et, compte
tenu du faible niveau des stocks 2010/11, les
disponibilités exportables devraient se réduire.
L'ISO confirme également que la demande d'im-
portation sera en recul par rapport a la précé-
dente campagne. Cette contraction n'est ce-
pendant plus estimée a 4 Mt mais a 2,7 Mt et
est essentiellement due a la situation, tout
comme en 2009/10, du marché sucrier indien.
La demande d'importation mondiale est au to-
tale estimée a 50,155 Mt pour 2010/11 contre
52,892 Mt en 2009/10, soit un niveau a peu
prés égal a celui du total mondial disponible a
I'exportation (50,687 Mt).

Tableau 1 : Evolution de la production des principaux pays exportateurs (Mt éq brut)

Production
Pays exportateurs (1) 2010111  2009/10  2008/09
(est)
Brésil 39,0 38,6 36,6
Inde (2) 26,0 20,3 16,0
Thailande 6,8 6,9 7,2
Mexique 5,4 4,8 5,0
Australie 4.4 41 4.8
Total pays principaux exp. 81,6 74,7 69,5

Consommation Excédent/déficit
2010/11  2009/10 2008/09 2010/11  2009/10  2008/09

(est) (est)

12,9 12,9 12,8 26,2 257 23,8
23,0 22,0 21,7 3,0 17 5,7
2,7 2,6 2,6 41 4,3 4,6
47 4,7 48 0,7 0,1 0,2
1,2 1,2 1,2 3,2 3,0 3,6
445 43 4 43,1 37,2 314 26,4

(1) Production - Consommation.

Source : ISO, FranceAgriMer

(2) L'Inde, qui était exportatrice nette de sucre en 2008/09, et en 2009/10, devrait redevenir exportateur net en 2010/11.

Production
Pays importateurs (1) 2010111  2009/10  2008/09
(est)

Russie 2,9 3,6 3,8
Algérie 0,0 0,0 0,0
Indonésie 2,3 2,5 2,9
Pakistan @ 4,0 34 3,5
Chine @ 12,8 11,7 13,5
M alaisie 0,1 0,1 0,1
USA 75 7,2 6,9
UE @ 17,0 19,1 16,6
Total pays imports nets 46,5 47,5 47,3

Tableau 2 : Evolution de la production des pays importateurs nets (Mt éq brut)

Consommation Excédent/déficit

2010/11  2009/10  2008/09 2010/11  2009/10  2008/09
(est) (est)

6,9 6,8 6,7 -4,1 -3,2 2,9
1,4 1,4 1,3 -1,4 1,4 1,3
5,0 48 4,6 -2,7 -2,3 -1,7
4,5 4,5 4,5 -0,5 -1,2 -1,0
15,8 16,0 15,1 -3,1 -4,3 -1,6
1,4 1,4 1,4 -1,3 -1,3 -1,3
10,6 10,6 10,5 -3,1 -3.4 -3,6
19,7 19,7 19,5 -2,7 -0,6 -2,9
65,3 65,2 63,6 -18,8 7,7 -16,3

Source : ISO, FO Licht, FranceAgriMer
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Graphique 1 : Excédent/déficit mondial
du sucre (Mt éq brut)
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Graphique 2 : Production /| Consommation
mondiale (Mt éq brut)
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> Cours mondiaux : des niveaux élevés
Ainsi malgré I'embellie attendue du marché
mondial, pour ce qui concerne la production et
la fin du déficit pour 2010/11, celui-ci reste néan-
moins tendu.

Le niveau des prix intérieurs du sucre dans de
nombreux pays refléte cette tension. lls ont éta-
blis de nouveaux records en Russie (+ 30 %
depuis mai dernier), en Chine (+50 %) ou au
Brésil (+70 %). Cette évolution est accentuée
par le recul du dollar face a de nombreuses
devises. Ainsi certains prix intérieurs dépassent
les 1000 $ la tonne (en Chine par exemple).
De fait, les cours mondiaux du sucre brut et du
sucre blanc restent a des niveaux trés élevés
malgré une baisse relativement brutale durant
la mi-novembre rapidement surmontée dans les
semaines suivantes. Celle-ci s'expliquant par-
tiellement par des changements dans les re-
gles financiéres applicables sur le marché a
terme de New York.

Début décembre, le cours du sucre brut était
de 638,89 $/t, en hausse de prés de 75 $ par
rapport a fin septembre 2010 et de 107 % par
rapport a son plus bas niveau enregistré début
juin 2010 (307,32 $/t). Il a atteint un record su-
périeur a celui du début de 2010, qui dépassait
déja des niveaux qui ne s'étaient pas vu depuis
30 ans, a 730 $/t le 9 novembre 2010.

Le cours du sucre blanc reste pour sa part bien
supérieur a 700 $/t début décembre (732,4 $/t
le 8 décembre dernier), en hausse de pres de
100 $ par rapport a son niveau de fin septem-
bre 2010 et de 60 % par rapport a son plus bas
niveau enregistré début juin 2010 (456 ,8 $/t). Il
a méme atteint 802,7 $/t le 9 novembre dernier,
dépassant également les records atteints au
début de I'année 2010.
Le spot de New York reste lui aussi trés élevé
a des niveaux supérieurs ou égaux a ceux du
sucre blanc. Au 8 décembre 2010, il s'élevait a
756 $/t. Il a également atteint un record le 9
novembre dernier & 874,12 $/t.
En euros, les cours mondiaux sont toujours
supérieurs aux prix de référence européens
mais également au prix moyens de marché en
Europe, a 554 €/t le 8 décembre 2010 pour le
sucre blanc et a 484,01 €/t pour le sucre brut,
soit quasiment le niveau du prix de marché
européen du sucre (blanc) du quota (485 €/t en
septembre 2010). Il convient ainsi de souligner
une situation relativement exceptionnelle qui fait
du marché européen I'un des moins chers du
monde.

Graphique 3 : Cours mondiaux du sucre
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La prime de blanc est par ailleurs marquée par
une trés forte volatilité. Celle-ci est d'ailleurs
notable depuis maintenant plus d'un an. La
prime de blanc semble cependant se stabiliser
autour de 100 $/t depuis quelques semaines.
Elle était, au 8 décembre dernier, de 93,51 $/t.

Graphique 4 : Prime de blanc
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Graphique 5 : Spot de New York
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Cette évolution des cours mondiaux refléte donc
incontestablement la tension existant sur le
marché mondial, y compris en matiére de dis-
ponibilités a I'exportation, malgré d'ailleurs des
records atteints par le Brésil pour ce qui con-
cerne les exportations (environ 3 Mt par mois
depuis septembre 2010).

De fait, elle n'est pas, ou peu, liée a la quantité
de lots échangés sur le marché a terme de New

Graphique 6 : Nombre de lots
(position acheteur) sur le marché a terme
de New-York (en millions)
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Source : CFTC : Commitments of Traders Long Report

Graphique 7 : Positions nettes
des opérateurs non commerciaux
sur le marché a terme de New York
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Source : CFTC : Commitments of Traders Long Report

York (trés éloignée des niveaux atteints au dé-
but de cette année). Elle ne semble pas non
plus liée a l'intervention des fonds et des opé-
rateurs non commerciaux sur ces marchés a
terme. La part de ceux-ci a certes cru depuis
septembre mais semble en perte de vitesse
depuis quelques semaines et, dans tous les
cas, reste inférieure aux niveaux atteints fin
2009, début 2010.

Graphique 8 : Cours mondiaux du sucre et
autre matiéres premiéres
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> Bilan 2009/10

Le bilan 2009/10 est quasiment inchangé par
rapport a celui présenté dans notre précédente
synthése. Les importations de sucre en I'état
(hors RPA) sont une nouvelle fois revues en
baisse a 2,52 Mt. Le total des ressources se
retrouve ainsi a 17,92 Mt.

Coté utilisations, avec une consommation de
sucre du quota a 15,8 Mt, le total des utilisa-
tions atteint 16,86 Mt.

Les stocks de sucre du quota au 1° octobre
2010 s'éléveraient a 1,06 Mt, soit un recul de
plus 500 000 tonnes par rapport au 1er octobre
20009.

> Bilan du sucre hors quota

Pour ce qui concerne le bilan du sucre hors
quota, seuls sont revus les postes relatifs aux
utilisations. Les utilisations pour l'industrie chi-
miques sont réévaluées a la hausse a 785 000
tonnes et celles pour la production d'éthanol
en baisse a 1,255 Mt. Les exportations de su-
cre en I'état sont estimées a 2,05 Mt. Le total
des utilisations reste inchangé a 4,09 Mt, ainsi,
bien évidemment que le report a 561 000 ton-
nes (dont 229 000 tonnes en Allemagne,
146 000 au Royaume-Uni, et 66 000 tonnes
Belgique).
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Tableau 3 : Bilan 2009/10 Sucre du quota UE-27 (en Mt)

Stock au 1/10/09 1,60 Utilisations intérieures* 15,80

- marché 1,56

- interv ention 0,04 Exportations 1,06
- dont sucre en I'état 0,10

Report 08/09 0,41

Production fraiche disponible 12,86 Total Utilisations 16,86

Importations 3,04

- dont sucre en I'état 2,52 Stocks 1,06
- marché 1,06

Total Ressources 17,92 - interv ention 0,00

Source : Commission, FranceAgriMer

Tableau 4 : Bilan 2009/10 Sucre hors quota UE - 27 (en Mt)

Campagne 2009/10

Stock au 1/10/09 0,00 Industrie chimique-pharmaceutique 0,79
Alcool - Bioéthanol 1,26
Production fraiche 4,64
Exportations 2,05
Importations 0,01 Total Utilisations 4,09
Total Ressources 4,65 Report 0,56

> Prix du sucre : données de I'observa-
toire des prix

Nous notions déja dans le précédent numéro
de cette publication un palier dans I'évolution
des prix de marché moyens européens. Celui-
ci se confirme et, de juin a septembre, les prix
se sont méme sensiblement redressés. Le prix
moyen du sucre du quota s'établit a 485 €/t en
septembre, contre 476 €/t en juin. Le sucre in-
dustriel reste en revanche stable autour de
320 €/t depuis 3 mois. Il s'élevait en septembre
2010 a 319 €/t.

Graphique 9 : Prix de vente moyen du sucre
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Source : Commission, FranceAgriMer

Ainsi que nous l'indiquions plus haut, les prix
européens moyen du sucre blanc (quota et hors
quota) sont inférieurs aux prix mondiaux et,
comparativement aux prix domestiques d'autres
pays, sont également parmi les moins élevés
au monde.

> Campagne 2010/11

La production de sucre 2010/11

La production européenne de sucre 2010/11 est
revue en hausse compte tenu d'une révision de
pres de 100 000 tonnes de la production fran-
caise. La production fraiche est maintenant
estimée a 15,72 Mt.

Avec le report de sucre 2009/10 de 561 000 ton-
nes, la production totale de sucre atteindrait
16,3 Mt, dont 13,08 Mt de sucre du quota et
3,2 Mt de sucre hors quota.

Echanges de sucre de I'UE 2010/11

La baisse de 1,4 Mt de la production de sucre
hors-quota de 2009/10 a 2010/11 se traduit donc
par le recul, a due concurrence, des disponibi-
lités a I'exportation. Malgré I'annonce de l'ouver-
ture possible d'une nouvelle tranche d'exporta-
tion de sucre hors quota de 350 000 tonnes, et
compte tenu de disponibilités en forte baisse,
nous continuons d'estimer les exportations de
sucre en ['état de I'UE a 650 000 tonnes pour le
hors quota (niveau de la premiére tranche
ouverte) et a 50 000 tonnes pour le sucre du
quota.
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Tableau 5 : Bilan prévisionnel 2010/2011 Sucre du quota UE - 27 (en Mt)

Stock au 1/10/10 1,06 Utilisations intérieures* 15,80

- marché 1,06

- interv ention 0,00 Exportations 1,00
- dont sucre en I'état 0,05

Report 09/10 0,56

Production fraiche disponible 12,52 Total Utilisations 16,80

Importations 3,30

- dont sucre en I'état 2,75 Stocks 0,64
- marché 0,64

Total Ressources 17,44 - interv ention 0,00

L'estimation des importations reste un exercice
délicat. A fin novembre 2010, les certificats de-
mandés sont en baisse pour ce qui concerne
les origines PMA et ACP par rapport a fin no-
vembre 2009 (de 85 000 tonnes environ) mais
elles sont en hausse pour les contingents CXL
(280 000 tonnes contre 253 000 tonnes fin no-
vembre 2009) et Balkans (157 000 tonnes con-
tre 92 000 tonnes fin novembre 2009). Il est fort
possible que la hausse des demandes de cer-
tificats pour les origines CXL soit liée a la sus-
pension décidée récemment du droit réduit de
98 €/t pour la campagne 2010/11. Pour autant,
le fait que les importations contingentées soient
demandées a un rythme plus soutenu que lors
de la derniére campagne ne change pas l'esti-
mation globale des importations pour 2010/11
(les contingents CXL et Balkans étant en gé-
néral intégralement utilisés). Il n'en va pas de
méme pour le retard enregistré par rapport a
2009/10 sur les importations PMA et ACP (alors
méme que les importations 2009/10 étaient déja
en recul par rapport a 2008/09).

Ainsi si l'on peut encore estimer les importa-
tions 2010/11 en hausse (ce qui suppose un

Source : Commission, FranceAgriMer

rattrapage du retard enregistré), celle-ci devrait
rester limitée. Nous estimons donc a ce stade
de la campagne les importations de sucre en
l'état, hors RPA, a 2,8 Mt (dont 50 000 tonnes
de sucre industriel).

Bilan prévisionnel du sucre du quota

Le bilan prévisionnel du sucre du quota, avec
un total des ressources de 17,44 Mt face a des
utilisations s'élevant a 16,8 Mt (en recondui-
sant la consommation intérieure a son niveau
de 2009/10, soit 15,8 Mt) ferait ainsi ressortir
un stock en baisse de 420 000 tonnes a 0,64 Mt.
Il fait donc état d'une situation également ten-
due sur le marché européen. Le stock prévi-
sionnel de fin de campagne serait de fait le plus
faible qu'a connu I'UE a 27, voire 'UE a 15.

Bilan prévisionnel du sucre hors quota
Seul le total des ressources du bilan prévision-
nel du sucre hors quota est modifié du fait de la
révision a la hausse de la production de sucre.
Il atteint 3,25 Mt pour un total des utilisations
inchangé a 2,67 Mt. Le report sur 2011/12 se-
rait alors de 580 000 tonnes.

Tableau 6 : Bilan prévisionnel 2010/2011 Sucre hors quota UE - 27 (en Mt)

Campagne 2010/11

Stock au 1/10/10 0,00 Industrie chimique-pharmaceutique 0,76
Alcool - Bioéthanol 1,26
Production fraiche 3,20
Exportations 0,65
Importations 0,05 Total Utilisations 2,67
Total Ressources 3,25 Report 0,58

Source : Commission, FranceAgriMer
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> Campagne 2009/10

La production fraiche 2009/10 est de 4,91 Mt,
4,46 Mt pour la métropole et 449 478 tonnes
pour les DOM.

Elle se répartit une production sous quota de
3,34 Mt (dont 0,43 Mt pour les DOM) et 1,57 Mt
de production hors quota (dont 19 291 tonnes
dans les DOM).

Bilan du sucre du quota 2009/10

Le total des ressources du bilan du sucre du
quota reste estimé a 4,75 Mt. En revanche, la
consommation est revue en baisse sur la base
des données connues au 30 septembre a
2,08 Mt. Les livraisons vers I'UE ont également
été réévaluées en hausse a 1,71 Mt. Le total
des utilisations atteint 4,55 Mt. Le stock fin
2009/10 est donc en baisse de 56 000 tonnes,
a 196 000 tonnes (contre 253 000 tonnes un an
plus tot).

Bilan du sucre hors quota 2009/10

Le bilan du sucre hors quota est identique a
celui présenté dans notre précédente synthése.
Le report est donc de 24 000 tonnes contre
42 000 tonnes a la fin de la campagne 2008/09.

> Campagne 2010/11
Ainsi qu'il a été indiqué plus avant, les dernié-
res estimations de production de sucre en

métropole font état d'un total de 4 353 400 ton-
nes. La production des DOM reste estimée a
270 000 tonnes. La production fraiche frangaise
de sucre pour 2010/11 atteindrait donc 4,62 Mt.
La quantité de sucre du quota serait alors de
3,29 Mt (compte tenu du report de 24 000 ton-
nes) et celle du sucre hors quota de 1,373 Mt,
en recul de 12,5 % par rapport a 2009/10 (con-
tre une estimation en recul de 22 % précédem-
ment).

Bilan prévisionnel du sucre du quota

Le bilan prévisionnel 2010/11 ne change prati-
quement pas, a I'exception des stocks initiaux
évalués en baisse (a 196 000 tonnes) sur la
base des stocks finaux de 2009/10.

Le total des ressources, avec une production
fraiche de sucre (hors report de 24 000 tonnes)
est toujours de 3,27 Mt et des importations
évaluées a 1,1 Mt (dont 390 000 de sucre en
I'état), atteint 4,60 Mt. Les utilisations restent
estimées a 4,48 Mt.

La baisse du stock est encore plus marquée
avec 100 000 tonnes en fin de campagne (soit
une baisse de 50 %).

Bilan du sucre hors quota 2010/11

Pour le bilan du sucre hors quota 2010/11, le
total des ressources est donc revu en hausse
a 1,37 Mt. Les livraisons sur le marché inté-
rieur restent estimées a 900 000 tonnes et cel-
les sur 'UE et les RUP a 70 000 tonnes.

Tableau 7 : Bilan 2009/10 Sucre du quota France (en Mt)

Campagne 2009/10

Stock au 1/10/09 0,25 Utilisations intérieures 2,08
- marché 0,25
Exportations 1,79
Report 0,04 - sur 'UE 1,71
- sur pays-tiers 0,08
Production fraiche disponible 3,34 Exportations produits transformés 0,69
Total Utilisations 4,55
Importations 1,11
- dont sucre en I'état 0,40 Stocks 0,20
- marché 0,20
Total Ressources 4,75

Source : Commission, FranceAgriMer

Tableau 8 : Bilan 2009/10 Sucre hors quota France (en Mt)

Campagne 2009/10

Stock au 1/10/09 0 Industrie chimique-pharmaceutique 0,20
Alcool - Bioéthanol 0,68
Production fraiche 1,57
Livraison UE (dont RUP) 0,05
Importations 0,00 Exportations pays tiers 0,61
Total Utilisations 1,54
Total Ressources 1,57 Report 0,02

Source : Commission, FranceAgriMer
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En revanche, compte tenu des certificats déja
attribués en France, nous estimons les expor-
tations de sucre sur pays tiers a 270 000 ton-

Le total des utilisations prévisionnelles s'éléve
maintenant a 1,24 Mt. En I'absence de I'ouver-
ture d'une nouvelle tranche d'exportation de

nes. sucre hors quota, le report prévisionnel s'établi-
rait en forte hausse a 140 000 tonnes.
Tableau 9 : Bilan prévisionnel 2010/11 Sucre du quota UE-27 (en Mt)
Stock au 1/10/10 0,20 Utilisations intérieures 2,1
- marché 0,20
Exportations 1,69
Report 0,02 - sur 'UE 1,66
- sur pays-tiers 0,03
Production fraiche disponible 3,27 Exportations produits transformés 0,69
Total Utilisations 4,48
Importations 1,10
- dont sucre en I'état 0,39 Stocks 0,10
- marché 0,10
Total Ressources 4,58

Source : Commission, FranceAgriMer

Tableau 10 : Bilan prévisionnel 2010/11 Sucre hors quota France (en Mt)

Campagne 2010/11

Stock au 1/10/10 0 Industrie chimique-pharmaceutique 0,20
Alcool - Bioéthanol 0,70
Production fraiche 1,37
Livraison UE (dont RUP) 0,07
Importations 0 Exportations pays tiers 0,27
Total Utilisations 1,24
Total Ressources 1,37 Report 0,14

Source : Commission, FranceAgriMer

Sources principales : ISO, Commission européenne, FranceAgriMer
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