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Situation des marchés : monde, UE, France
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Environnement macroéconomique

Sources : chiffres BCE, CIC, La Dépêche

Taux de change € / $
Baltic Dry Index (BDI) Prix du Brent (moy. Hebdo.)

fev. 19 / janv. 19  - 0,6% 

Camp. 18/19 // 17/18  - 3,3 %

février. 19 / janv. 19 : + 8 % 

 Camp. 18/19 // Camp. 17/18 : +2,3%
Impact limitation OPEC + partenaires >>

crise Venezuela >> contrebalancés par

opposition D. Trump à politique de limitation

 Bdi - (-41 % en moyenne sur février / janvier)

 Capesize (- 61 % m/m, -57 % a/a) baisse

demande Chine + nouvel an lunaire rupture d’un

barrage au Brésil
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Environnement macroéconomique : autres évolutions monétaires

Ukraine - hryvnia Brésil - real

Russie - Rouble Argentine - peso

Turquie - Livre Chine, yuan
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Variations
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Commerce agricole États-Unis-Chine

 Vers une sortie de crise >> les négociations sont en bonne voie. Les États-Unis ont accepté de retarder la mise

en place de droits de douane sur 200 Mds/$ de produits chinois – la date butoir du 1er mars pour trouver un accord a

été repoussée

La Chine devrait proposer d’importer des produits agricoles américains (dont blé, maïs, soja, drêche, éthanol) pour

un montant supplémentaires de 30 Mds$/an– Un accord pour l’achat de 10 Mt de soja a été acté.

États-Unis : engagements à l'exportation blé

(1000 t) Au 21/02 17/18 18/19 Var n-1

Chine 890,1 40,0 -96%

Exports blé (1000 t)

13/14 4 245

14/15 332

15/16 611

16/17 1 654

17/18 937

États-Unis : engagements à l'exportation maïs

(1000 t) Au 21/02 17/18 18/19 Var n-1

Chine 200,6 165,5 -17%

Exports maïs (1000 t)

13/14 2 731,9

14/15 747,1

15/16 264,4

16/17 807,0

17/18 306,2

Exports Soja (Mt)

13/14 27,7

14/15 29,7

15/16 31,8

16/17 36,7

17/18 25,4

Exports DDGS (t)

13/14 6 183 136

14/15 5 366 088

15/16 3 342 076

16/17 735138

17/18 168 413

17/18 (sept-nov) 25 251

18/19 (sept-nov) 79 191

Source : USDA, CIC, US GRAINS COUNCILS

États-Unis : engagements à l'exportation soja

Mt Au 21/02 17/18 18/19 Var n-1

Chine 26,4 9,2 -65%
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Météo / État des cultures – projections 2019/20

Monde
 Blé : cultures d’hiver >> généralement en bon état

 Orges : fermeté des prix >> hausse consécutive des

surfaces depuis 3 campagnes

UE :

 hausse des semis d’hiver>> temps

globalement favorable mais sécheresse en

Espagne;

 Après un hiver relativement doux avec peu de

dégâts de gel, les cultures sortent de

dormance : vigilance accrue sur la météo des

prochaines semaines (risques de gel toujours

possibles)

Ukraine : hausse des semis de printemps , après

3 années de recul, >> cultures en bon état mais pas

de couverture neigeuse dans certaines régions

Canada : stocks tendus et prix fermes >> hausse

de 4 % de la sole

Orge : surface mondiale (USDA)

Mha 17/18 18/19 19/20 Var n-1

UE 12,0 12,4 12,5 +0,8%

Russie 7,9 8,1 8,3 +2,5%

Australie 3,9 4,0 4,1 +2,5%

Ukraine 2,7 2,5 2,8 +12,0%

Turquie 2,6 2,7 2,8 +3,7%

Canada 2,1 2,4 2,5 4,2%

Kazakhstan 2,1 2,5 2,3 -8,0%

Maroc 1,8 1,7 1,7 =

Argentine 0,9 1,1 1,0 -9,1%

Monde 47,2 49,0 49,3 +0,6%

Blé : surface mondiale (USDA)

Mha 17/18 18/19 19/20 Var n-1

Russie 27,3 27,0 27,2 +0,7%

UE 25,9 25,4 26,6 +4,7%

Etats-Unis 25,2 16,0 16,1 +0,6%

Australie 12,2 10,0 11,8 +18,0%

Kazakhstan 11,9 11,3 11,0 -2,7%

Canada 9,0 9,9 9,6 -3,0%

Ukraine 6,6 6,9 7,1 +2,9%

Argentine 5,8 6,2 6,0 -3,2%

Inde 30,8 30,0 29,8 -0,7%

Chine 25,1 24,3 24,0 -1,2%

Monde 220,4 217,3 219,6 +1,1%

Source : USDA/NOAA – UAC - CIC
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Projections pour la campagne 2019/20 : surfaces US

 Baisse des surfaces cumulées des trois principales cultures (soja, maïs, blés) de – 1%;

 L’impact du conflit commercial Chine-US sur le ration maïs/soja ne favorise pas les semis de 

soja;

 En remplacement du soja, l’USDA attend une augmentation des surfaces en coton, maïs et blé 

de printemps.

 Soja: - 4,7 %

 Maïs: + 3,25 %

 Blés: - 1,7 %
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Prévisions : bilans étatsuniens

Bilans US Blés

en Mt 2018/19 
2019/20

prev

Variation 

N-1

Variation 

N-2

Production 51,2 51,7 1% 9%

Beginning stocks 29,9 27,5 -8% -14%

Imports 3,8 3,8 0% -11%

Supply 84,9 83,0 -2% -1%

Feed & residual 2,2 2,4 13% 76%

Food & seed 28,0 28,4 1% 1%

Total domestic use 30,1 30,8 2% 5%

Exports 26,2 26,5 1% 8%

Total use 56,4 57,3 2% 6%

Ending stocks 28,7 25,7 -11% -14%

Stock/use 50,9% 44,8%
- 6,1 

points

- 10,7 

points

Bilan US Maïs

en Mt 2018/19
2019/20

prev

Variation 

N-1

Variation 

N-2

Production 366   378   3,3% 1,9%

Beginning stocks 54   44   -18,9% -24,3%

Imports 1   1   0,0% 11,1%

Supply 422   423   0,4% -1,6%

Feed & residual
137   140   

2,3% 3,7%

Ethanol
142   142   

0,0% -0,5%

Food, seed & other 

industrial
37   37   0,0% 1,0%

Total food, seed & industrial 179   179   0,0% -0,2%

Total domestic use 315   319   1,0% 1,5%

Exports 62   63   1,0% 1,5%

Total use 378   381   1,0% 1,5%

Ending stocks 44   42   -4,9% -22,9%

Stock / Use 11,7% 11%
-0,7 

point

-3,5 

points

Bilan US Soja

en Mt
2018/1

9 

2019/2

0

prev

Variatio

n N-1

Variatio

n N-2

Production 123,6 113,6 -8,1% -5,4%

Beginning stocks 11,9 24,8 107,8% 201,3%

Imports 0,5 0,5 0,0% -9,1%

Supply 136,1 138,9 2,1% 7,8%

Crush 57,1 57,3 0,2% 2,4%

Seed and 

Residual
3,5 3,5 2,4% 15,0%

Total domestic

use
60,3 60,8 0,8% 3,1%

Exports 51,0 55,1 8,0% -4,9%

Total use 111,6 116 3,9% -0,9%

Ending stocks 24,5 23,0 -6,1% 92,9%

Stock / Use 21,9%19,8%
- 2,1 

points

+ 9,6 

points
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Source : AMIS mars 2019

FAO - AMIS :  premières prévisions de récoltes de blé pour 

2019/20
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=
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Évolution 

en %

• Forte progression par rapport à 2018 : +4% à 757 Mt

(surtout pour l’UE, la Russie, l’Ukraine et l’Australie)

• Serait proche du record de 2017

• Mais est-ce encore trop optimiste, comme pour 

l’année dernière?

Prévisions de la récolte 2018
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Monde - Prix du blé tendre à l’exportation (départ)

Source : FranceAgriMer d’après CIC, Reuters

170

185

200

215

230

245

260

275

290

305

320

335
0
8
/0

2
/1

8

0
8
/0

3
/1

8

0
8
/0

4
/1

8

0
8
/0

5
/1

8

0
8
/0

6
/1

8

0
8
/0

7
/1

8

0
8
/0

8
/1

8

0
8
/0

9
/1

8

0
8
/1

0
/1

8

0
8
/1

1
/1

8

0
8
/1

2
/1

8

0
8
/0

1
/1

9

0
8
/0

2
/1

9

0
8
/0

3
/1

9

$
/t

, 
F

O
B

Argentine (12%), Up

River

Australie ASW, P.

Adelaide

mer Noire

EU (France) Durum,

La Pallice

Fr (Cl. 1), Rouen

All (grade) B),

Hamburg

HRW 11,5 %, Golfe

SRW, Golfe

 Russie –aucune restriction à l’exportation selon le ministre de l’agriculture mais toujours limitation implicite >>

allongement durée d’inspections des envois à l'export. par Rosselkhoznadzor (3-5j contre 1-2 j)

 Russie : à l’inverse des autres analystes qui tablent sur 35 Mt) d’export. (en moy,. l'opérateur ferroviaire

Rusagrotrans a abaissé son chiffre de 1,3 Mt à 33,6 Mt

 Etats-Unis : prix en forte baisse alors que inondations dans les principales rivières du Midwest >> les péniches qui

acheminent les céréales et le soja vers les terminaux d'exportation du golfe du Mexique ont été bloquées.

 Arabie Saoudite : achat de 625 000 t de blé (UE princ. dont pays Baltes, All)

 Indonésie/Australie >> signature Accord de partenariat économique (IA-CEPA) >>accroître les échanges dans

divers domaines, y.c. blé >> suppression des DD australiens sur les import. indonés. >> 94% des DD indonésiens levés

progressivement
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Égypte – campagne 2018/19

Source : FranceAgriMer d’après CIC – Reuters

 Le blé français de nouveau sollicité >> le blé russe

résiste

 Total des imp. : près de 8 Mt (à mi février) soit 65

% de l’objectif de 12,4 Mt

 Rejet d’une cargaison de blé roumain >> prob.

qualité (Hagberg)

 A.O. du 19/02 >> ouvert à la Serbie (accrédité

comme fournisseur officiel le 13 février 2019)

 Modification des conditions de paiement pour les

A.O. internationaux >> lettres de crédit pour

paiement à vue au lieu de 180 j actuellement >>

possible baisse des offres de 5/6 $ >> baisse des

primes de risque fournisseurs

 1 Mrd/$ consacrés aux achats de blé sur un prêt

(renouvelable) de 3 Mrds/$ accordé par une

société islamique de financement commercial >>

213 millions/$ déjà utilisés pour l’achat de 1,02 Mt

de blé >>

 Prod. 19/20 estimée à 9,5 Mt (8,6 Mt en 18/19)

Campagne 18/19 - Achat du 08 février

60 000 US/SRW 234,5 25,5 260,0

60 000 US/SRW 234,7 25,5 260,2

60 000 FR 244,5 15,6 260,1

60 000 FR 244,5 17,2 261,7

60 000 UKR 247,9 13,3 261,2

Campagne 18/19 - Achat du 20 février

60 000 FR 234,5 16,4 250,9

60 000 FR 234,5 18,1 252,6

60 000 RO 234,5 16,4 250,9

60 000 RU 238,2 11,3 249,5

60 000 UKR 238,2 12,2 250,4

Importations de blé tendre

(t)
2017/18 2018/19

21/02/18 20/02/19

Russie 4 565 000 3 795 000

Roumanie 780 000 1 020 000

Ukraine 295 000 475 000

France 60 000 480 000

Etats-Unis 0 300 000

Total 5 700 000 6 070 000

Prix en nette baisse

Prix moy. janv. ($/t) 264,0

Prix moy. fév. ($/t) 255,7

Var. M-1 -8,3
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Exportations de la RUSSIE

Source : UkrAgroConsult

(d’une camp à l’autre) prod. : 83  72,1 / Export : 40,9  35 Mt

(d’une camp à l’autre) prod. : 20  17 / Export : 5,9  4 Mt

(d’une camp à l’autre) prod. : 13,6  11,4 / Export : 5,8  2,8 Mt

(d’une camp à l’autre) prod. : 116,6  100,5 / Export : 52,5  41,8 Mt
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Total réa / obj bilan Var n-1

Blé 29 031  83% + 7%

Orge 3 302  83% - 20%

Maîs 1 427  51% - 56%

B, O, M 33 760  81% - 2%

Exportations 2018/19 (au 04/03/19)
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Exportations de l’UKRAINE

(d’une camp à l’autre) prod. : 8,3  7,1 Mt / Export : 4,3  3,7 Mt

(d’une camp à l’autre) prod. : 26,1 24,7 Mt/ Export : 17,2 15,5 Mt

(d’une camp à l’autre) prod. : 24,7  35 Mt / Export : 17,9  26  Mt

(d’une camp à l’autre) prod. : 59,1 66,8 Mt / Export : 39,3 45,2 Mt

 accord entre gvt et exportateurs : exports 16 Mt max 
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Source : UkrAgroConsult

Total réa / obj bilan Var n-1

Blé 12 178  79% - 8%

Orge 3 295  89% - 18%

Maîs 15 958  61%  + 64%

B, O, M 31 431  70% + 17%

Exportations 2018/19 (au 04/03/19)
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Monde - Prix de l’orge à l’exportation

Marché quasi atone >>repli des cours >> baisse des échanges mondiaux (28,7 Mt contre 29,3 en janv.)

 Arabie Saoudite - Pas d’A.O. – substitution par maïs moins cher

 Australie : hausse de la production et des exp. par ABARES : 8,3 Mt (7,2 préc.) >> baisse des export. : 6 Mt (6,3

préc. 7,3 en 17/18)

 Chine/Aust. : tensions >> enquête anti-dumping de la Chine>>baisse des imp. de la Chine (-46 % à 1,3 Mt à fin

déc.) >> rumeurs d’interdiction d’importations >> versements de droits élevés à la Chine si des cargaisons

devaient pénétrer dans le pays

 Chine :imports révisées à la baisse : 6,5 Mt (7,2 en janv., 8,7 en 17/18) >> impact épidémie grippe porcine sur la

demande fourragère mais rumeurs d’achat d’au moins 8 Panamax nouv. récolte à des prix compris entre 215 et

225 $/t C&f)

 Kazakhstan : hausse à 4 Mt de la prod. >> extension surface orge (au détriment du blé) pour les 2 dernières

camp. >> hausse demande interne vers alimentation animale >> fournir l'Iran

Source : USDA/Wasde, CIC – Reuters 
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Monde - Prix du maïs à l’exportation (départ)

Source : FranceAgriMer d’après CIC, Reuters, Soybean & Corn Advisor Inc
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 Demande dynamique >> hausse des cours

États-Unis : difficultés logistiques persistantes not. dans le Midwest (conditions de navigation défavorables) >> rév. À

la baisse de la production par l’USD : -5 Mt à 366,3 Mt en février > physionomie du marché semblable à 17/18

>>engagements à l’export à près de 40 Mt au 21 février 2019 (+0,7 % par rapport à 17/18) >> objectif camp. quasi

identique à 17/18, à 62 M >>

 Ukraine : export records : UE (7,9 Mt sept-janv, 6,5 en 17/18) ; Chine : 1,1 (+ 31 %) Mt, Egypte : 0,9 % (+43 %)

 Brésil/ INTL FCStone : Rdt en hausse >> prod. tot. à 93,8 Mt (91,7 fév, 80,8 Mt 17/18), 2e réc.(safrinha) à 65,8

Mt (65,2, 53,9 Mt), 1ère récolte à 27,9 Mt (26,5, 26,8 Mt) >> sup. totale ensemencée à 12 Mha (16,8, 16,6 17/18)

>> Export 32,0 Mt (31, 24,8 Mt)  en raison des coûts de transp. intérieurs élevés, un transformateur de viande

(JBS) a acheté au moins 30 000 t de maïs argentin pour ses usines de l'État de Santa Catarina. Des cargaisons

supplémentaires sont envisagées.
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Blé tendre – bilan UE 
(grains + 1ère transf.)

Source : CE (28/02/19)

Estimations 2017/18

• Principales var. / bilan fin janvier : inchangé

Prév. 2018/19

• Principales var. /m-1 : Prod + 250 kt (-13,3 Mt/ A-1) >>> Stock fi 

+250 kt  

• Δ stock en cours de campagne : - 3,7 Mt (# 2017/18 : + 7,7 Mt)

- 12 %

+ 14 %

 Taxud Export

 Taxud Import

M
t,
 j
u
ill

e
t/
ju

in

Production 2019/20 : 140,8 Mt 

SG   USDA
19Mt     23Mt
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(grains + 1ère transf.)

Blé dur – bilan UE

Source : CE (28/02/19)

Esti. 2017/18

• Principales var. / bilan fin janvier : inchangé

Prév. 2018/19

• Principales var. /m-1 : Prod - 200 kt >>> Stock fi - 200 kt 

• Δ stock en cours de campagne : - 0,7 Mt (# 2017/18 : - 0,5 Mt)

- 20 %

- 28 %

 Taxud Export

 Taxud Import

M
t,
 j
u
ill

e
t/
ju

in

Production 2019/20 : 8,3 Mt 
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(grains + 1ère transf.)

Orge – bilan UE

Source : CE (28/02/19)

Esti. 2017/18

• Principales var. / bilan fin janvier : inchangé

Prév. 2018/19

• Principales var. /m-1 : Prod +0,5 Mt (- 2,2 Mt /A-1) / Alim Ani + 1 

Mt (- 4,3 Mt /A-1) / Exp - 0,5 Mt >>> Stock fi inchangé

• Δ stock en cours de campagne : + 1,9 Mt (# 2017/18 : - 1,4 Mt)

- 18 %

 Taxud Export

 Taxud Import

- 69 %

M
t,
 j
u
ill

e
t/
ju

in

Production 2019/20 : 60,2 Mt 
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(grains + 1ère transf.)

Maïs – bilan UE

Source : CE (28/02/19)

Esti. 2017/18

• Principales var. / bilan fin janvier : inchangé

Prév. 2018/19

• Principales var. /m-1 : Prod + 1,5 Mt / Alim. Ani. - 1 Mt (+ 5,8 Mt 

/A-1) >>> Stock fi + 2,5 Mt

• Δ stock en cours de campagne : + 5,8 Mt (# 2017/18 : + 5,6 Mt)

+ 73 %

 Taxud Export

 Taxud Import

+ 42 %

Droit à l’importation nul 

depuis le 03/03/2018 

(règlement de la CE 

2018/316)

M
t,
 j
u
ill

e
t/
ju

in

Production 2019/20 : 68,4 Mt 
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Céréales françaises : prix à l’exportation

Source : FranceAgriMer
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Orges : embarquements cumulés vers pays tiers depuis les ports français
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1,560 Mt 

au 28/02/19

Exports 2018/19  au 11/03/2019 =  1,674 Mt

Ralentissement des exportations 

• Arabie saoudite 743 kt

• Chine 388 kt

• Tunisie 187 kt

• Lybie 125 kt
1,657 Mt

au 28/02/18

tonnes Cumul 18/19 Cumul 17/18 var. / N-1 var. / N-2

Total pays tiers 1 560 005 1 657 475 - 6% + 17%

Arabie Saoudite 699 241 264 789 x 2,6 x 6

Chine 385 810 344 195 + 12% + 19%

Tunisie 184 758 261 525 - 29% - 14%

Lybie 82 962 63 282 + 31% + 54%

Jordanie 63 000 200 005 - 69% - 63%

Maroc 54 394 241 609 - 77% - 67%

Algérie 28 349 240 568 -88% -74%

Source : Douanes, Reuters (cumul 8 mois) A FIN FEVRIER
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France - bilan orges

Source : FranceAgriMer
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Variations par rapport au mois de février 2019 :

Production : - 14,5 kt à 11,2 Mt (estimation SSP 1er février 2019)

Collecte : -5,5 kt à 9,4 Mt Importations : +10 kt à 90 kt

FAB : Inchangé à 0,95 Mt 

Export UE : +55 kt à 3,4 Mt Export PT : - 300 kt à 2,6 Mt 
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4,939 Mt 
au 28/02/18

5,653 Mt
au 28/02/19
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Blé tendre : embarquements cumulés vers pays tiers depuis les ports 

français

Sources : Douanes, Reuters

Exports 2018/19  au 11/03/2019 =  

6,02 Mt

Export accru vers PT (prix 

français compétitifs)

• Algérie 3,838 Mt

• Maroc 565 kt

• Cuba 290 kt

• Yémen 127 kt

tonnes Cumul 18/19 Cumul 17/18 var. / N-1 var. / N-2

Total pays tiers 5 653 242 4 939 070 + 14% + 86%

Algérie 3 744 466 2 790 369 + 34% x 3

Afrique sub sah 809 649 944 138 - 14% - 15%

Maroc 449 335 497 721 - 10% x 5

Cuba 264 178 252 501 + 5% x 2

Chine 130 563 0 - -

Yemen 55 500 29 520 + 88% - 42%

Tunisie 53 931 4 - + 7%

Israel 6 300 12 900 - 51% - 62%

Source : Douanes, Reuters (cumul 08 mois) A FIN FEVRIER
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France - bilan blé tendre

Source : FranceAgriMer
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Variations par rapport au mois de février 2019 :

Production : + 12,2 kt 34,0 Mt (estimation SSP 1er février 2019)

Collecte + 53,4 kt à 31,2 Mt Importations : inchangé à 350 kt

FAB : Inchangé à 4,7 Mt Amidonnerie/Glutennerie :  -50 kt à 2,8 Mt

Export UE : - 70 kt à 7,5 Mt Export PT : + 650 kt à 9,5 Mt  
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Blé tendre : Expéditions cumulées vers UE 

Détail UE (5 premières destinations) – PT 
( : données douanes à 7 mois de campagne)

Sources : Douanes

2018/19 à 7 mois : 3,990 Mt vers UE 

Les 5 premières destinations = 89 % des expéditions UE

7 2016/17 2017/18 2018/19 % N-1 % TOTAL

BELGIQUE 1 010 029 1 381 452 1 271 315 -8% 31,9%

PAYS-BAS 533 933 1 123 398 1 033 048 -8% 25,9%

ESPAGNE 444 119 822 061 454 669 -45% 11,4%

ITALIE 372 919 478 044 409 128 -14% 10,3%

PORTUGAL 293 087 374 134 371 252 -1% 9,3%

AUTRES UE 189 964 488 668 450 759 -8% 11,3%

Pays tiers 2 796 029 4 298 278 4 890 914 14% 55,1%

TOTAL UE 2 844 050 4 667 756 3 990 171 -15% 44,9%

Données douanes à 7 mois de campagne
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France - bilan blé dur

Source : FranceAgriMer
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Variations par rapport au mois de février 2019 :

Production : +24,7 kt à 1,8 Mt (estimation SSP 1er février 2019)

Collecte : +20,6 kt à 1,6 Mt Importations: inchangé à 70 kt

FAB : Inchangé à 50 kt
Hypothèse sur blés dur destinés FAB pas encore déclarés 

états 13 et figurant sur poste Autres à 200 kt

Semoulerie utilisation int. : + 25 kt à 485 kt

Export UE : + 20 à 820 kt Export PT : +15 kt à 190 kt Export semoule : – 25kt à 105 kt



• 26

France - bilan maïs

Source : FranceAgriMer
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 Stock théorique à fin septembre en cours de réalisation

Variations par rapport au mois de février 2019 :

Production : -47,0 kt à 11,7 Mt (estimation SSP 1er

février 2019)

Collecte : -11,1 kt à 10,6Mt Importations : inchangé à 800 kt

FAB : Inchangé à 3,3 Mt 

Export UE : - 220 kt à 4,0 Mt Export PT : inchangé à 120 kt
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Évolutions des surfaces de céréales d’hiver 2019 

(Source SSP au 1er février 2019)

Blé tendre d’hiver

 

Blé dur Orge d’hiver
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