


Points clefs

• C’est la campagne du maïs !
• Monde

– Un bilan blé hésitant
– Un bilan maïs US rationné

• UE
– Une production moins mauvaise que prévue
– Un volume exportable non négligeable

• France
– Des bilans très tendus
– Un disponible exportable non négligeable



Marché mondial



Production mondiale de maïs et de blé
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Maïs : Production et utilisation mondiales

Source USDA
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Maïs : proportion des utilisations industrielles 
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Stock mondial de maïs
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Monde maïs : ratio stock sur consommation
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Etats-Unis, bilan maïs
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Maïs US : Consommation animale
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Maïs US : Production d’éthanol
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2011 : tendance linéaire projetée à partir du 8 prem iers mois



Maïs US : Exportation d’éthanol
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2011 au 31 juillet 17,3 Mhl contre 10,5 Mhl en 12 m ois en 2010



Maïs US : Exportation d’éthanol par pays
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Etats-Unis maïs : ratio stock sur consommation
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Chine, bilan maïs
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Chine maïs : ratio stock sur consommation
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Ukraine, bilan maïs
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Le Sud et l’Est de la Méditerranée : 23 Mt d’importat ion de maïs
08/09 09/10 10/11 11/12

Afrique du Nord 10,0 10,7 11,7 12,3

Algerie 2,2 2,4 2,6 2,6

Egypte 5,2 5,3 5,9 6,1

Maroc 1,6 1,7 1,9 2,0

Tunisie 0,6 0,7 0,8 0,8

Lybie 0,5 0,5 0,6 0,8

Proche-Orient 9,8 10,2 10,7 10,8

Iran 3,8 3,7 3,7 3,5

Israël 0,8 0,8 1,2 1,1

Arabie Saoudite 1,7 1,6 2,0 2,1

Syrie 1,6 1,9 1,9 2,2

Turquie 0,5 0,6 0,4 0,2

Autres 1,4 1,6 1,6 1,7



Argentine+Brésil, bilan maïs
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Maïs : Cours mondiaux
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Bilan mondial blé 2011/12
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Etats Unis, bilan blé
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Russie, bilan blé
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Ukraine, bilan blé
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Blé : Cours mondiaux
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Bilan orge 2011/12
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Ukraine, bilan orge
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Australie, bilan orge
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Le Sud et l’Est de la Méditerranée : 9 Mt d’importa tion d’orge

08/09 09/10 10/11 11/12

Afrique du Nord 1,4 0,9 1,2 1,0

Algerie 0,4 0,0 0,1 0,2

Lybie 0,3 0,5 0,4 0,3

Maroc 0,3 0,3 0,2 0,1

Tunisie 0,4 0,1 0,6 0,4

Proche-Orient 12,8 10,4 7,9 7,9

Iran 1,9 0,9 0,3 0,5

Israël 0,4 0,4 0,4 0,4

Jordanie 0,5 0,5 0,4 0,4

Arabie Saoudite 7,1 7,4 6,0 5,5

Syrie 1,8 0,2 0,2 0,5

EAU 0,2 0,3 0,3 0,2

Autres 0,8 0,7 0,4 0,4



Orge : Cours mondiaux
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Positions ouvertes sur les marchés à
terme
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Positions nettes sur les marchés à
terme
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SRW : marchands et industriels SRW : gestionnaires de fonds

YC : marchands et industriels YC : gestionnaires de fonds

Source : CFTC au 23 août 2011
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Positions nettes sur les marchés à
terme
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Soja : marchands et industriels Soja : gestionnaires de fonds

Pétrole : marchands et industriels Pétrole : gestionnaires de fonds

Source : CFTC
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Blé et Maïs : Cours mondiaux annuels moyens déflatés

60
80

100
120
140
160
180
200
220

19
87

/8
8

19
89

/9
0

19
91

/9
2

19
93

/9
4

19
95

/9
6

19
97

/9
8

19
99

/0
0

20
01

/0
2

20
03

/0
4

20
05

/0
6

20
07

/0
8

20
09

/1
0

20
11

/1
2

Cours YC fob déflaté Cours du SRW fob déflaté



au 7 septembre 2011

Fret : Indice des frets céréaliers

QuickTime™ et un
décompresseur 

sont requis pour visionner cette image.
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Fret : Baltic Dry Index
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Marché européen



UE, bilan blé tendre
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UE, bilan blé dur
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UE, bilan maïs
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UE, bilan orge
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Marché français



Céréales françaises : cotations à l’exportation
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Blé tendre : Évolution des rendements
Récolte 2011 par rapport à 2010

Source : Estiprev du 31 août 2011



Bilan blé tendre
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Trafic portuaire : Blé tendre
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Maïs : Rendements 2011 

Source : Estiprev du 31 août 2011



Bilan maïs
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Blé dur : Évolution des rendements
Récolte 2011 par rapport à 2010

Source : Estiprev du 31 août 2011
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Cours du blé dur et du blé tendre

En €/t (M.M 
incluses), Source 
FranceAgriMer
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conclusion

• Le Maïs sera le moteur du marché

• Le marché ne sera pas épargné par les 
désordres financiers

• Une éventuelle poursuite de la dépréciation 
de l’euro face au dollar accentuerait la 
pression sur le marché européen




