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Facteurs extérieurs - dynamigue monétaire

FX : évolution euro/dollar
depuis deux mois
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER

B Moy. mois écoulé au CSC d’avril (1,0715 $)
<
moy. mois écoulé au CSC de mai (1,0800 $)

#

Evolutions en dents de scie

09/03 - 27/03 +3,2%
27/03 > 10/04 | -29%
10/04 - 05/05 +3,6 %

B Rappel taux directeurs de la Fed
Déc. 2016 : annonce 3 hausses courant 2017
01/02/17 : maintenus a 0,5 -0,75 %
15/03/17 : relevés a 0,75 -1 %
03/05/17 : maintenus a 0,75 -1 %

B Rappel taux directeurs de la BCE

Taux principal maintenu a zéro depuis mars 2016

Prochaine réunion en juin 2017

B Confiance des marcheés
anticipations liées aux projets de réformes fiscale
et réglementaire aux US / déconvenues sur la
politique de santé / élections dans I'UE

Sources : chiffres BCE
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Weather market : le coup d’envoi est donné — BLE améric  ain (1/2)

Crop Maisture Index by Division
Weekly Value for Period Ending May 06, 2017
Short Term Need vs, Available Water in a Shallow Soil Frofile

CROP MOISTURE

DEFICTS SHORT-TERM (WP T0 4 WELKS)
ABNORMAL DR YNFSS O WETHESS ARFECTING AGRICLETURE,

« excessivement
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L1 2910 0.9 (sighdy Dy Favorably Moist) Departure of Average Temperature from Normal (°F)

APR 30 - MAY 8, 2017

v Les 3 classes sont concernées : SRW, HRW, HRS

v HRS : avancée des semis = froid et pluvieux - retard semis (idem
Canada)

v HRW, partie ouest Plaines : gel, neige, vents violents
>>> verse, mais état des tiges ? gel sur épi ?

v SRW, Arkansas, Missouri, sud lllinois : pluies diluviennes
inondations, début d’épiaison par endroits

v Humidité excessive
= risque lessivage N = HRW 2017 (encore) a faible pro ?

. —
s, v\
I CLUNMATE PREDICTION CENTER, MORA I. |
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= pression maladie

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : USDA / NOAA = carte blé : US Wheat Associates
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Weather market : le coup d’envoi est donné — BLE ameéric  ain (2/2)

@ Ce jour (10 mai), publication 1 ¢ prévision de production de blé d’hiver par TUSDA :
une évaluation de I'impact météo ? Surface = la plus basse jamais enregistrée (1919)

état des cultures — blé d’hiver — au 7 mai

Winter Wheat Condition - Selected States: Week Ending May 7, 2017
[These 18 States planted 90% of the 2016 winter wheat acreage]

State \ery poor Poor Fair Good Excellent
(percent) (percent) (percent) (percent) (percent)
ArKaNSas ......cccocveevnnineieens 1 6 25 57 11
California ..... - - - 30 70
Colorado 4 12 39 38 7
Idaho .. 1 4 29 50 16
lllinois . 4 9 27 50 10
Indiana ... 1 4 28 52 15
Kansas .......ccccceiiiieciieennnnns 10 17 30 37 6
Michigan ..o 3 9 25 51 12
MISSOUN ..o 1 6 33 54 6
Montana .......cocevveeieeiieenennne 1 4 26 49 20
Nebraska .......ccccoveeeeeiiiennnnn. 2 15 47 31 5
2 11 25 55 7
- 2 18 62 18
5 11 35 41 8
- 1 3 68 28
2 11 35 51 1
2 14 44 34 6
2 1 17 62 18
4 11 32 43 10 =53
Previous Week ................... 3 10 33 45 9 =
Previous year ........cccccovoeevennen. 1 6 31 51 11 =62

- Represents zero.

B Début des « crop tours » / visible ou non visible & météo a venir
B Circonspection / volatilité sur marché a terme via opérateurs non-commerciaux
£ Des stocks sortie de 16/17 au plus haut depuis 30 ans (32 Mt // N-1 & 27 Mt // ...1987/88 a 34 Mt)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : USDA / NASS
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Monde - Prix du blé tendre a I'exportation (depart)

294
285 NJ Argentina (12_0%), Up River
276 I\N Australia ASW, Port Adelaide
267 Y N\ (SA)
258 } \ Black Sea Feed
249 ° Black Sea Milling
240
231 Canada 1CWRS (13_5%), St_
* 222 Lawrence
e=—==tEU (France) Grade 1, Rouen
213
204 EU (Germany) B quality,
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¢ 168
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Monde - Prix du mais a I'exportation

Mais Soja
220 490
215 ; 480 }
210 .'ﬂ 470 [
205 y 460
200 , 450 I- i ‘
195 ; 440
» 430
190
185' 420 J A .‘\VA‘ TN
d 410 1
180 1 N |
400 v
175 390 J V
170 A ™
|| W\ \’ 380
165 370 §
A AN AV, \
160 w1 V\l“u UV‘M 360
155 V 350 o
150 L L L L L L L L L L L Il 340 L L L L L L L L L L L L
2% 8 2 % 8 2 8 8 5 55 55 2 2 8 8 2 82 8 8 5 55 5 G
g g8 5 8 82 5 3 8 8§ 8 8 8 2 g5 28 82 323 8 883z
% &8 8 &8 8 8 8 8 8 8 & & 8 §8 g8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
—— Argentina, Up River Black Sea Feed s — Argentina, Up River — Brazil (Paranagua)
Brazil, Paranagua - - - - EU (France), Atlantic — Ukraine ——US 2Y (Gulf)
~——US 3YC, Gulf
v’ Centre-sud, sud et est de la cornbelt : pluies diluviennes, Surfaces US 2017 2017 | Moy 5N
(07/05/17) o1

t° nocturnes trés basses
= des surfaces sera a replanter ? Semées — mais 47 % 34 % 52 %
= des renoncements (assurance : « semis empéchés ») ?
= si semis retardés, des reports vers le soja ?

= csq sur rythme de commercialisation reliquat 16/17 ? Semées - soja 14 % 10 % 17 %
v’ poids récolte en cours Am. Sud

Levées - mais 15 % 9 % 19 %

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Sources : priX CIC = USDA
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Mer Noire — effets monétaires

Russie - rouble
0,020

A T avril 2017 / mars 2017 : + 3 %
o 0019 f \ y N
n . .
2 don T\ A avril 2017/ avril 2016 : + 18 %
||. 0'016 \ / . . . .
D 5015 = Moindre commercialisation par les producteurs
™ 0,014
0,013 Q-Avé v"Prix du pétrole
0,012 I I I I I I I I I I I 1
UL 883988395S
L N T e N P S U
"53883%5388¢83 s
Source : fxtop
Ukraine - hryvnia
0,050
&
9@ 0,048 A avril 2017 / mars 2017 : + 0,5 %
0045
T 0,043 avril 2017/ avril 2016 : - 4,7 %
<
> 0,040
—
0,038
0,035 T T T T T T N~ 1
2988298989988 H55
2588832538833

source : fxtop

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER
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3 _ i ; = Estim 16/17
Blé tendre — bilan UE Bilan ble tendre T
(grains + 1ére transf.) Var. / bilan fin mars (en Mt)
14.7 e, M+0,1/Stf|+0,08
32,7 11,8 12’2..: Var. stock en cours de camp. : - 2,9 Mt
28, 9pee

= Prev 17/18

47,6

Var. stock en cours de camp. : + 0,4 Mt

= Suivi exportations (var. 15/16 a 16/17)
Estim X bilan : - 27 %
Suivi X Taxud a43 sem. : - 18 %

juilt/juin

Mt, |

4,1

1200 - 25 000
1000 + 20000 o~
= c
o L
8 800 4 15000 E
600 + N
14,7 2 10000 o
12,2 8 400 | 8
£ 200 | 15000 -~
15/16 16/17 17/18 0 0
= ™ Production S1 S7 S13 S19 S25 S31 S37 S43
Ut. indus. hors biocarb. M Biocarb. Source : CE hebd? 11 5//1166 hebd? 1166//1177
= Alim. Ani. Semences cumul 15 cumu
W Pertes W Exp.
W Stock fi.
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : CE (27/04/17)



. Bilan orge . .
Orge — bilan UE (grains + 16 transf) Estim 16/17
Var. / bilan fin mars (en Mt)

76 -57 .63 X:+0,2/Stfi-0,2

Var. stock en cours de camp. : - 2,0 Mt

= Prev 17/18

Var. stock en cours de camp. : + 0,6 Mt

= Suivi exportations (var. 15/16 a 16/17)
Estim X bilan : - 46 %
Suivi X Taxud a 43 sem. : - 53%

Mt, juilt/juin

600 - - 10 000
ven _ 900 ¢ 18000 _
S 400 | 2
7,6 57" 8 16000 3
e = 300 | -
®eee’ Q 4 4000
% 200 + §
15/16 16/17 17/18 < oo | - 2000 ~
[ Stock ini. M Production 0 0
M Imp. Ut. hum.
Ut. indus. hors biocarb.  H Biocarb. S1 S7 Sis r?ell? doslzfa?16831 Siéb dso4:136 17
= Alim. ani. Semences Source : CE
B Pertes mExp. cumul 15/16 cumul 16/17
M Stock fi.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : CE (27/04/17)



Mais — bilan UE Bilan mais = Estim 16/17

Mt, juilt/juin

(grains + 1° transf.)
Var. / bilan fin mars (en Mt)
M:- 03/X:+0,2/Stfi-0,6

Var. stock en cours de camp. : - 0,7 Mt
12,3 11 6 13 4 "

2,2
2 S

2 6 = Prév 17/18

Var. stock en cours de camp. : + 1,8 Mt

= Suivi importations  (var. 15/16 a 16/17)
Estim M bilan : - 8 %
Suivi M Taxud a 43 sem. : - 18 %

700 - 12000
600 - 1 10000

g | o
g 3% 18000 §
17,5 S a0 [y
S 300 - 2
Qo i
15/16  16/17  17/18 2 200 | -
100 + 4 2000
m Stock ini. W Production 0 0
B Imp. Ut. hum.
Ut. indus. hors biocarb. H Biocarb. S1 &7 sSi3 hSe 1b9d081§£/_)1 6831 S?Zebdsodfiﬁ 17
= Alim. ani. Semences Source : CE cumul 15/16 cumul 16/17
M Pertes W Exp.
m Stock fi.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : CE (27/04/17)



Bilan blé dur » Estim 16/17

Blé dur — bilan UE (grains + 1°° transf.)
Var. / bilan fin mars  (en Mt)

marginales

’8 l 3,0 3,1 Var. stock en cours de camp. : + 0,2 Mt
. | 1,4 1a
1,2 B I » Prév 17/18

Var. stock en cours de camp. : + 0,1 Mt

g0 80 80

2,5
2,0

» Suivi échanges (var. 15/16 a 16/17)

Mt, juilt/juin

Estim M bilan : - 32 % / Suivi M Taxud a 43 sem. : - 24 %

exportatlons |mportat|ons
55 5 2000
_ a4 | - 1 1600
8 § 1200
©33 S 1
- o
15/16 16/17 17/18 S| g 1800
£ 2
. . 1 400
m Stock ini. M Production <1 b
B Imp. Ut. hum. 0 0
Ut. indus. hors biocarb. H Biocarb. S1 S7 S13 S19 S25 S31 S37 S43
= Alim. ani Semences S1 S7 S13 S19 S25 S31 S37 S43 Source : CE hebdo 15/16 hebdo 16/17
mPertes = Ex Source : CE hebdo 15/16 hebdo 16/17 ' cumul 15/16 cumul 16/17
eres P : cumul 15/16 cumul 16/17

m Stock fi.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : CE (27/04/17)
[E— EEE—— I

1000 T ‘[nwnd

Estim X bilan : + 17 % / Suivi X Taxud a 43 sem. : + 24 %
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CETA/ AECG : Accord UE — Canada (1/2)

Certaines céréales actuellement a droit calculé* et non contingentées

» Blé dur (dont semence), seigle (dont semence), blé tendre de haute qualité (hors semence)

® Transitoire 2017-> fin 2023 : réduction du droit calculé* (N linéaire de 12,5 % / an, a partir de 87,5 % en 2017)
= 2017 : application dés ratification par UE (fait au 15/02/17) et Canada (en cours)

= 1° janvier 2024: élimination compléete des DD

Autres céréales a droit calculé et non contingentées *droit calculé

® Blé tendre de semence , mais (dont semence), sorgho (dont semence) — O

= Statu quo — hors champ de 'accord
400 HQ = high fmalit\.r _
:”Qc::\fiuarﬁt:"al’w Durum wheat HQ
a5 o =~ Common wheat HQ

300

250
246.91 |

C Durum MQ| Durum LQ |
§ 200 — 224.97
w
150
100 Area of application of duties: <€ 157.03
50
0 ! . ! : . .
™ > > ™ > &) &) © &) ) & o o o © ©
d’g\ Q@\ Q%\N '@\N @\ c:'lg\ s"}l\ c§>\,\ c?}\ '\Q}\ -\‘1}\ @i\ Qb‘\\ Qt}j\ ca‘b\\ @\\
Source: DG AGRI
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE ET DE LA MER Sources : graphique CE



CETA/ AECG : Accord UE — Canada (2/2)

Blé tendre « autre que de haute qualité »

= Actuellement , contingent canadien de 38 853 t a droit réduit de 12€/t (95 €/t TDC)
» Transitoire 2017-> fin 2023 (des ratification Canada) : contingent canadien de 100 000 t a droit zéro

= 18" janvier 2024 : entrée sans limite de volume et a droit zéro

40 000
T_._._ﬁ e ﬁ e » Contingent canadien autre que
35 000 / haute qualité : un intérét a 'importation

/ trés variable, souvent faible
30 000

A
25 000 \ / \ /
\ / \ / \ < Importations blé tendre HQ et blé dur
\ \
VS
\

20 000 J / \ essentiellement
15 000 Canada Moy. 5N 2015/16
/ / \ 2> UE (2010-2015)
10 000
\ / / \ Blé tendre 567 000 t 704 000 t
5 000 y (yc farine, | (19 9% total UE) | (17 % total UE)
.\-\j ! gruaux)
O T T T T T T T T T T T A
o g b6 e o> o d N ® s o © Blé dur 1,034 Mt 1,545 Mt
0 S 38388838339 2 39 o o (55 % du total | (61 % du total
b N N N AN AN AN AN N N N N N N «
= UE) UE)
S =& contingent -#-vyol. alloué
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE ET DE LA MER Sources : graphique CE



Céreales francaises : prix a I'exportation

220 au 5 mai
215
S/ 98
200
195 1
ﬂol 190 1 9 5
N
185 Vv
e W 7T W
_ | 180
+— “\ I\
@ 175 N \I
170 v A 8
165 / i A, ¢ 1 7
160
155 166
150 v y
145 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
© © © O O © © © [{e] o © N~ N~ N~ N~ N~ N~
d o o < o ] ] o o o d o o o ] o o
< 1o} L (] N~ © © (o2} o — — — — N ™ < [Te]
= Q Q = < e Q Q o o o Q Q Q e Q Q
— ™ N~ o N < (o2} o N N~ o Te) N~ o < Te) AN
— o N N - o N N — o ™ o N N — o o
—— BIé supérieur (Rouen) ——Orge (Rouen) — Mais (Bordeaux)
—— BIé supérieur (La Pallice) = Mais (Rhin)
€/t, FOB avr.17 var. / m-1 var. / N-1
blé meunier sup (Rouen) 170 -4,1% +12,5%
blé meunier sup (Pallice) 172 -3,8% +13,1%
Orge (fourr., Rouen) 148 - 2,5% +2,0%
Mais (Bordeaux) 175 -0,2% +10,8%
Mais Rhin 177 -2,6% +7,7%
Blé dur (Pallice) 218 -2,1% -14,1%
Blé dur (Port-la-Nv) 236 -0,3% - 18,4%
Source : FranceAgriMer
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer



Orges . embarquements cumulés vers pays tiers depui s les ports
francais

tonnes Cumul 15/16 Cumul 16/17 var. / N-1 2016/17 a 10 m: 2,1 Mt (- 51%/ N'l)
Total pays tiers 4241373 2074056 -51% (16/17 : 8 m douaniers + bateaux mars et avril)
Chine 2354 205 323 689 - 86%
Arabie Saoudite 607 900 740 160 +22% Arabie Saoudite : 740 160 t sur les 3 derniers mois

4.8 Maroc 638 257 150 469 - 76%
Jordanie 178 500 208 692 +17%

4.4 tr1unisie 30155 204681  +877%
Source : Douanes, Infograin, Reuters (cumul 10 mois)

40

3,6

32

28 r

- 24 | 4.2 Mt
= (au 01/04/16)

20 r

16 | i

1,2 2,1 Mt

0,8 (au 01/04/17)

04 I

0,0

juil aodt sept oct nov déc janv fév mars avr mai juin
m2014/15 W 2015/16 W 2016/17
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE ET DE LA MER Sources : Douanes, |nngrain, Reuters



Mt

France - bilan orges Bl 0 =g

13,0

13 A
12 11,7
11 4 10,3 10,3
10 1 Stock final marché
9 .

g B Exp. Produits
7 W Exp. grains PT
6 =

B Exp. grains UE

5 -

4 Autres

3 .

m FAB
2 .
1 A W Utilisations
industrielles
O 1 T T T T
13/14 14/15 15/16 16/17 16/17 13/14 14/15 15/16 16/17 16/17
mai avr mai mai avr mai

= St initial marché @ Collecte  ®Importations

(parution ch. douanes « mars » ce jour) = Coll + 20 kt « X UE : + 70 kt » X 1/3 : = (restent 200 kt =
25 kt / sem x 8) m Stk fi : - 50 kt w Rappel prévdéc 16 : X 1/3a 1,7 Mt et Stk fi a 1,9 Mt » X vers AS ++

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer



Blé tendre : embarquements cumulés vers pays tiers d epuis les ports
francais

tonnes Cumul 15/16 Cumul 16/17 var. / N-1 2016/17 a 10 m: 4,1 Mt (- 58 %/ N'l)
Total pays tiers 9789 241 4136680 - 58% (16/17 : 8 m douaniers + bateaux mars et avril)
Algérie 3876 795 1745201 - 55%
13 - Afrique sub-sah. 1863511 1090 172 - 41% Corée du Sud : 74 000 t (fourr) = max. histo.
Maroc 1897 168 299 984 - 84% (60 000 t en 14/15)
12 | Eote 673 000 189 000 - 72% ) _
Corée du Sud 3072 73792 X 24 Egypte : charge en avril
11 | Tunisie 126 707 59 688 - 53%
Source : Douanes, Infograin, Reuters (cumul 10 mois)
10
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE ET DE LA MER Sources : Douanes, |nngrain, Reuters



France - bilan blé tendre  FABtotal B,O,M=93Mt

42 - 409 42 -
40 - 36,9 37,5 40 -
38 38 1
36 - 36
34 A 27,9 34 A
32 1 32 1 = Stock final marché
30 A 30 1
28 A 28 1 W Exp. Farine
26 - 26 -
24 - 24 - W Exp. grains PT
22 A 22 A
= 20 A £ 20 - W Exp. grains UE
= 18 - = 18

16 - 16 - Autres

14 - 14 - lcool

12 - 12 l I m Alcoo

10 10 A

8 1 8 - mFAB

2 | 2 1 4.9 4,8 4,9 Meunerie

2 1 2 1 28 28 27 B Amidonnerie

21020 o4 20 83 2 2 i 25 - m B

13/14 14/15 15/16 16/17 16/17 13/14 14/15 15/16 16/17 16/17
mai avr mai mali avr mali
@ Stinitial marché  Collecte
B Importations Autres

(parution ch. douanes « mars » ce jour) = Coll : + 37 kt « X UE : + 30 kt « X 1/3 : + 200 kt (reste 1 Mt =
125 kt / sem x 8) = Stk fi : - 200 kt = stk en ferme (?)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer
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France - bilan mais
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER

B Semoulerie

2,2 B Amidonnerie
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12 A
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+40 kte M:+50a XUE :-100 kt m Stk fi ; + 190 kt

Source : FranceAgriMer



France - bilan blé dur  FABtotal B,O,M=93Mt

Mt
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(parution ch. douanes « mars » ce jour) = Coll : + 50 kt » Stk fi : + 50 kt

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LU'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer
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