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A mi- campagne, quelques faits marquants

Blé : Mer Noire toujours prédominante sur les marchés.

® Progression de la récolte de blé russe supérieure aux prévisions a 86 Mt, exportations = 34 Mt. Le monopole vers
I’'Egypte semble se confirmer de mois en mois.

® prix du blé meunier stable aprées la baisse sur Euronext depuis octobre. Une breve tension fin décembre liée a la
vague de froid USA/Canada.

® France : aprés une 1° partie de campagne en retrait, accélération attendue des expéditions vers I"'UE (+530kt par
rapport a la prévision initiale, a 8,677 Mt).

Mais : bilan mondial tendu (stock fin : -29%).
® tension sur les cours due au temps sec et chaud en Argentine et au Brésil. Mais cotations Euronext stabilisées.

® baisse de production attendue au Brésil (88-90 Mt (Conab, CIC) vs 98 Mt N-1. Baisse des surfaces de la safrinha
attendue :-9%. Attractivité de cette production pour les producteurs ?

® recul des exportations UE.

® Le CIC réévalue les stocks de mais de la Chine.

Orges

® Australie : trés en retrait par rapport a I'an passé (production — 39 %, exportations - 19 %)
® baisse des cours suite a la dévaluation surprise du peso argentin (-11%)

® Chine : plus présente a lI'importation que prévu

® Progression des exportations UE

Environnement économique : hausse de I'’euro/dollar, du fret, du pétrole

Adoption par le Brésil du programme RENOVABIO

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Fondamentaux du marché mondial du mais
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12/12/17 : production, consommation, stocks révisés en 7 —#— ratio Stock/Conso
Echanges 164 Mt (16/17) - 152 Mt (17/18)
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer, d’aprés USDA (12/12/17)
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Fondamentaux du marché mondial de I'orge
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12/12/17 : production, consommation révisées en hausse,
stocks en tres légere baisse

Echanges : 29 Mt (16/17) = 26 Mt (17/18)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer, d’apres USDA (12/12/17)
N ——— I I ——

== ratio Stock/Conso



Taux de change (70 - 160
1,60
1,2120 1,50
1,1960 IM‘ JA‘ o }gg
A ﬂj 2120
1,1800 -
VW 1,10
1,1640 w g}gg
1,1480 0:80 | 1 1 | | | | | 1 1 1 1
NJ m O N M 0 O O ®» «— N < W M~
11320 290 QQ0Q0Q0QQ g L g g g
. ! — = = M~ ™ = = P~ = [~ T =
I MMJ Q QQQQQQQQQQ QP
w 11160 { 2383388383838 23
—
1,1000 Source - BCE
W
1,0840 \ 1 A / Moy. dec. 17 = 1,1836
1,0680 VAH A“W Y Moy. dec 17 / dec.16 : + 12 %
1,0520 Moy. dec 17 / nov17 : - 0,8 %
1,0360

Au 9 janvier : 1,1932

T T T T 1T 1 T | I I N B A
©C O M NMMMMMNMNNMNNMNMNNMNMNNMNMMNO®
A A4 A A A A A A A A A A A = -
T e m— O~~~ N~~~ N~ e el
SN A NN IO O N 00O 9 N -
-l OO0 O 0O OO0 OO0 dd - O
— = X X X XK S S~~~ e, =
OO DD DD DD D
O O O OO0 O O OO OO o o & o

FED : les minutes de la réunion du 13/12/2017 prévoient 2 hausses de taux en 2018 mais montrent des
désaccords internes sur cette politique avec une inflation qui reste trés en-dessous des objectifs fixés.
La faible inflation dans 'UE en décembre conforte le maintien par la BCE d’une politique qui reste
accommodante (réunion CPM du 14/12/2017) malgré un début annoncé de normalisation.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Sources : FranceAgriMer, d’aprés chiffres BCE
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Sources : FranceAgriMer, d'aprés chiffres Conseil International des Céréales et La Dépéche
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Monde - Prix du blé tendre a I'exportation (départ)
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Black Sea Feed

Black Sea Milling

Canada 1CWRS (13_5%), St_
Lawrence
e=—==EU (France) Grade 1, Rouen

EU (Germany) B quality, Hamburg
EU (Romania) Milling (12_5%),

Constanta
EU (UK) Feed, Eastern

US DNS (13_5%), PNW

US HRW (11_5%), Gulf

US SRW, Gulf

v Vague de froid aux Etats-Unis — dégradations des conditions de culture : Kansas : cond. « bonnes a excellentes » 37
% au 2 janvier (51 % le mois précédent et I'an dernier a la méme date), Oklahoma 15 % (30 %, 25 %), lllinois 56%

(62%, 69%), Colorado 48% (66%, 40%)

v'Arrivée des récoltes hémisphere sud m Production Australie : 35 2 20-21 Mt (Est # Ouest) / Exports: 22 > 19 Mt =
Production Argentine : 17-18 = 16 Mt, Exports: 12 - 11 Mt, récolte faite (au 3/01) a 92 %

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Egypte - achats du GASC

Achat du 12 décembre

2016/17 2017/18

14/01/2017 09/01/2018

Russie 2 210000 3670 000
Roumanie 660 000 660 000
France 0 60 000
Ukraine 120 000 295 000
Total 3 050 000 4 685 000

Vol. Origine  Prix Fob Fret Prix C&f
60 000 RU 193,49 14,40 207,9
60 000 RO 194,43 13,57 208,0
60 000 RU 192,45 15,65 208,1
60 000 RU 192,50 16,20 208,7
60 000 RU 193,50 15,65 209,2
Achat du 27 décembre
Vol. Origine  Prix Fob Fret Prix C&f
60 000 RU 192,35 14,70 207,1
60 000 RU 192,80 14,70 207,5
60 000 RU 194,90 14,70 209,6
Achat du 9 janvier
Vol. Origine  Prix Fob Fret Prix C&f
55 000 RU 192,00 15,60 207,6
60 000 RU 192,30 14,80 207,1

rappel de I'existant
inspection port d’arrivée
accélérer mise sur le marché égyptien

v/ 31/10/17 : Publi. directive sur les régles a I'importation et a la
mise en marché des blés importés :

v/ 14/11/17 : un tribunal déclare « invalide » le décret de 2016
sur la tolérance ergot a 0,05 % —> gvt fait appel
v'14/12/2017 : décret ministériel publié le 12 décembre -

confirme l'acceptation imp. contenant jusqu'a 0,05% d'ergot
L ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

v Objectif d'importations : 7 Mt en 17/18 / baisse
achats secteur privé

v/ 09/01/2017 : aucune offre dans un premier temps
suite a 'AO du 8/01 - paiement de surestaries lié
au blocage des navires aux ports

Au final apres discussion entre les fournisseurs et les

autorités égyptiennes - 7 offres

Le ministere de I'Agriculture égyptien s’est engagé a

réviser et modifier les lois régissant le travail de

I'Autorité de la Quarantaine Agricole

Source : Reuters
1



Exportations de TUKRAINE BI&
m2016/17 ®=2017/18 (au 27/12/17)
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PROD%I'TS DE L’A&RICULTURE ET DE LA MER Source : UkrAgroConsult (04/01/2018)



Exportations de la RUSSIE Blé
= 2016/17 = 2017/18 (au 27/12/17)
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(d’'une camp a l'autre) Production : 15 > 14,5/ Export : 5,6 > 4,7 Mt

(d’'une camp a l'autre) Production : 18 > 20/ Export : 3 Mt > 5 Mt B Au 27/12/2017: blé 20,5 Mt (66 % est. camp.) /

orge 3,02 Mt (61 %) / mais 1,95 Mt (42 %)
Source : UkrAﬁrOCOI’]SUH ‘O4/01/2018I
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Etats-Unis : engagements a I'exportation en blé

Mexique 2109 2 354 +12%
Japon 1984 2141 +8%
Philippines 2 045 2 159 +6%
Chine 963 817 -15%
Nigéria 1073 1 005 -6%
Corée du Sud 1099 1 306 +19%
Brésil 1107 111 -90%
Indonésie 699 977 +40%
Maroc 515 223 -57%
Algérie 243 520 +114%

dont HRW +125%

Source : USDA

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER



Monde - Prix du mais a I'exportation (depart)
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v WASDE du 12 décembre, Production 2017/18 (inchangées) : US 370 Mt (384,78), Brésil 95 Mt (98,5), Argentine 42 Mt
(41), Ukraine 25 Mt (28)

v Production Brésil (Rabobank) 88 Mt

v Amérique du Sud : inquiétudes météo m Argentine : semis faits a 78 % au 4/01, déficit hydrique ++ (oct-nov) / semis
précoces bientbt au stade pollinisation = Brésil : surfaces safrinha en baisse ? (a confirmer en fév-mars)

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer d’ap. CIC, UAC
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CHINE : révision statistique offre et demande mais

Estimations octobre 2017 Estimations novembre 2017 | Evol. apres révis.
St. Init. Tot. disp. Tot. Util.  St. fin St. Init. Tot. disp. Tot. Util.  St. fin
2000/01 105,7 204,4 1185 85,9 2000/01 105,7 2044 1185 85,9
2001/02 859 1915 119,0 72,5 2001/02 859 1915 119,0 72,5
2002/03 72,5 1786 1181 60,5 2002/03 756 181,8 116,8 65,0 +3,1 +32 -1,3 +45
2003/04 60,5 168,8 1225 46,3| 2003/04 65,0 1732 1212 52,0 +4,5 +44  -1,3 +57
2004/05 46,3 169,0 127,8 41,3| 2004/05 52,0 174,77 1228 52,0 +5,7 +57 50 +10,7
2005/06 41,3 1770 1348 42,2| 2005/06 52,0 187,7 1288 58,9 | +10,7 +10,7 6,0 +16,7
2006/07 42,2 188,7 1443 44,4 2006/07 58,0 2054 1383 67,1 | +158 +16,7 6,0 +22,7
2007/08 444  196,8 153,1 43,1| 2007/08 67,1 2189 1481 70,8 | +22,8 +222 50 +27,7
2008/09 43,1 209,1 157,2 51,7 2008/09 70,8 2366 1512 854 | +27,7 +275 6,0 +33,7
2009/10 51,7 217,0 166,5 50,3| 2009/10 854 250,5 158,0 92,5 | +33,7 +335 -85 +422
2010/11 50,3 228,6 174,7 53,8/ 2010/11 925 270,7 169,7 101,0 | +42,2 +42,1 50 +47,2
2011/12 538 2519 1929 58,8/ 2011/12| 101,0 298,9 186,5 1124 | +47,2 +470 -64 +536
2012/13 58,8 267,1 200,1 66,9 2012/13| 1124 3206 187,1 1335 | +53,6 +535 -13,0 +66,6
2013/14 66,9 288,7 2024 86,1| 2013/14| 1335 3551 196,6 1585 | 66,6 +66,4 58 +72,4
2014/15 86,1 307,3 208,6 98,5 2014/15| 1585 3795 203,6 1759 | +724 +723 50 +775
2015/16 98,5 3265 217,1 109,3| 2015/16| 1759 4039 209,6 1942 | +775 +774 -7,5 +8479
2016/17 109,3 331,3 229,6 01,.7| 2016/17 194,2 416,7 2154 013 | +849 +854 -142 +996
2017/18) 101,7 317,2 240,8 2017/18| 201,3 416,1 2255 @@ +99,6 +98,9 -15,3

Source : Cic, projections 5ans, novembre 2017

Contexte : garantir 'autosuffisance alimentaire  via le maintien d’importants stocks . Mais absence de statistiques fiables et
estimations d’'offre & demande basées sur des infos limitées

Les précédentes projections étaient basées sur une croissance plus lente de la consommation. moyenne et sur des importations a
hauteur du contingent annuel (7,2 Mt) d’ou une prévision de baisse drastique des stocks en 17/18

Cette situation aurait nécessité des volumes d’import. (30 a 40 Mt/an) soit plus d'un quart du commerce mondial. De tels achats,
sans précedent, auraient eu d'importantes implications sur le marché mondial rendant nécessaires des évolutions du systeme de
contingent tarifaire.

Les stocks étant probablement beaucoup plus importants que prévu, le bilan de I'offre et de la demande en mais de la Chine a fait
I'objet de révisions majeures par le CIC. Via des ajustements apportés aux estimations d'utilisations. fourrageres.

Ces estimations sont en adéquation avec les récents commentaires des représentants du gouvernement et les articles de presse
qui estiment les stocks chinois a environ 200 Mt.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Point d’'attention : 'adoption de RenovaBio par le Bresil

Adoption par le Brésil du programme RenovaBio pour atteindre les objectifs signés
par le Brésil dans le cadre de la COP21 (publication JO Brésil le 27 décembre 2017). Il
s’agit d’'un programme de long terme de décarbonation du secteur des transports.

Objectifs 2030 : réduire de 43% les eémissions de GE S des transports.

Le programme prévoit un investissement massif dans la filiere biocarburants

1400 Md BRL (430 Md USD)
- Investissements en surfaces et en recherche variétale de canne a sucre
- Investissements industriels

Mais quel arbitrage matieére premiere canne a sucre/mais  a I’lhorizon 2030 ?
D’ores et deja, COFCO Brésil a annonceé privilegier le mais (Séminaire ISO novembre
2017).

Aterme :

 18% d’énergie biosourcée dans le bilan énergétique d  u Breésil .
 Reéduction de 847 Mt des émissions de CO2

1,4 million d’'emplois

Il pourrait donc s’agir d’un tournant stratégique pour le Brésil avec a terme une
production de mais qui pourrait davantage s’orienter vers le marché intérieur - Quels
impacts sur le commerce mondial du mais ?

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Monde - Prix de I'orge a I'exportation
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v Exportations Canada (juil a nov) : en forte hausse par rapport a I'an dernier (+147 %)
dispo orges brasserie canadiens. au plus haut depuis 4 ans B 72 segment bieres premium en Chine

v Mer Noire - Ukraine : 90 % du vol. exportable engagé, Russie : 61 % du vol. export. engagé (valeur
27/12/17)

v" Australie, nouvelle récolte : prévision Production 13,4 - 8,2 Mt, Export 8,9 = 7,2 Mt
v' Argentine, nouvelle récolte : prévision Production 3,3 2 2,7, Export 2,9 > 1,6 Mt

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE UAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer d'ap. CIC, USDA, Reuters
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Blé tendre — bilan UE Prév. 2017/18

(grains + 1ére transf.)
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ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : CE (21/12/17)
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Mais — bilan UE

_ ‘ Prév. 2017/18
(grains + 1°r transf.)

» Principales var. / bilan fin novembre :

Stock init + 100 kt / Prod + 2,5 Mt / Import - 2 Mt /
18,4 - Export - 0,5 Mt
14,0 >>> stock fin+ 1,1 Mt
- 2,2 1,5 « Astock en cours de campagne : + 0,8 Mt
(# 2016/17 : + 3,7 Mt)
140 - 5 2400
c = Taxud Export 120 ¢ 1200
= g 100 1 11680 2
S _61% Ewl | 120 5
= S 60t {190 2
— 3 i 1720 8
= 13,3 13,0 P ol 15
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.eees. " Taxud Import
° ° 600 4 14 000
17,6 : { 12 000
: 0 500 |
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Himp. Ut. hum.
Ut. indus. hors biocarb. EBiocarb. 0 0
= Alim. ani. Semences Source : CE hebdo 16/17 hebdo 17/18
: ::ortisf' =Exp. - —CUmU 1617 = cumul 17/18
CK TI.

Source : CE (21/12/17)
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
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Orge — bilan UE

(grains + 1°' transf.)

5,6

—
>
N

Mt, juilt/juin

Prév. 2017/18

» Principales var. / bilan fin novembre :
Prod + 100 kt >>> stk fi + 100 kt

» A stock en cours de campagne : + 1,2 Mt
(# 2016/17 : -2 Mt)

400 8 500
350 7650
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S Lo 5950 §
0 ] 5100 3
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’ ™0 Taxud Import 344
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i~
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m Stock fi. e cumul 16/17 e cumul 17/18

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Source : CE (21/12/17)
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Blé dur — bilan UE

(grains + 1¢r transf.)

2.4 . l E
B

I

c
3 8.0 8,0 8,0
%
= 1.7 1,5
g 2,5

8,3

2,0 2,4 2,9
15/16 16/17 17118
m Stock ini. = Production
mimp. Ut. hum.
Ut. indus. hors biocarb. m Biocarb.

= Alim. ani. Semences

mPertes mExp.

u Stock fi.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER

Prév. 2017/18

» Principales var. / bilan fin novembre :
Stock init+ 300 kt (Estim. 2016/17 : Prod + 300 kt) >>>
stock fin + 300 kt

» A stock en cours de campagne : + 15 kt
(# 2016/17 : + 400 kt)

» Taxud Export
-31 %

Source : CE

» Taxud Import
+22%
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Céreales francaises : prix a I'exportation
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Orge : embarquements cumulés vers pays tiers depuis les ports francais
tonnes Cumul 16/17 Cumul 17/18 var. / N-1
2017/18 a 6 mois : 1 025 Mt (+ 11 % / N-1) = + 28 % le mois dernier Total pays tiers 919 932 1025 026 +11%
(17/18 : 4 mois douaniers + bateaux nhovembre et décembre) Chine 322 688 219769  -32%
Arabie Saoudite 109 393 198 889 +82%

v Au 08/01/18 = 1,850 kt : Chine (219 kt = 21 % PT), Arabie S. (199 kt

= 19 %, révisé N), Maroc (196 kt = 19 %) aroc 12T 109 T
! ’ Tunisie 81 781 150 386 + 84%

Algérie 19 796 123 641 X6
Jordanie 94 911 94911 + 0%

Source : Douanes, Infograin, Reuters (cumul 6 mois)

48 r 1,025 kt
4.4 au

40 +
3,6 01/01/18
32 F
28
2.4 |
2,0 t
1,6
12 +
08 |
0,4
0,0

919 kt
au 01/01/17

Mt

juil aolt sept oct nov déc janv fév mars avr mai juin

I 2015/16 W 2016/17 W 2017/18

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Sources : Douanes, Infograin, Reuters
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France - bilan orges

13 ~
13 7 13,0
124 11,7 12,2
11 A 10,4
[71 Stock final
10 - marché
9 104 B Exp. Produits
8 1 M Exp. grains PT
7 B Exp. grains UE
6 .
Autres
W FAB
M Utilisations
industrielles
_ lanis 15/16 ~ 16/17 jan 17/18 déc 17/18 jan g 14/15 15/16 16/17 17/18 17/18
= jan déc jan
[ St initial marché  m Collecte B Importations
Export vers 'UE : + 85 kt
FAB +100 kt
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer



I [
Blé tendre : embarquements cumulés vers pays tiers

francais

2017/18 a 6 mois : 3,552 Mt (+ 47 % / N-1) m+

33 % / mois dernier

(17/18 : 4 m douaniers + bateaux novembre et

décembre)

v'Au 08/01 = 3,784 Mt : Algérie (2,292 Mt = 61%

PT), Maroc (292 kt = 7,71 %), Cuba (185 kt =
4,89 %), Arabie S. (118 kt = 3,13 %), Egypte

(58 kt = 2 %)

13 ¢
12
11

=
o

Mt

O P N W M O O N O O

juil  aodt

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER
[E— e I

oct nov

M 2015/16

déc janv

W 2016/17

depuis les ports

tonnes Cumul 16/17 Cumul 17/18 var./ N-1
Total pays tiers 2423884 3 552 698 +47%
Algérie 1075311 2168 192 +102%
Afrique sub-sah. 763 058 755 336 - 1%
Cuba 72 050 185 001 +157%
Maroc 31999 258 915 x8
Egypte 0 58 501 -
Asie 170 956 3519 - 98%

Source : Douanes, Infograin, Reuters (cumul 6 mois)

fév  mars

W 2017/18

3,552 Mt
au 01/01/18

2,424 Mt

au 01/01/17

Sources : Douanes, Infograin, Reuters



France - bilan blé tendre

40,9
42 - 42 -
10 375 37,0 40
38 - 0.4 38 -
[7 Stock final

361 27,6 0.4 0.4 36 1 marché
34 1 ’ 341 W Exp. Fari
32 4 32 - xp. Farine
30 A 30 - ,
28 A L 11,4 ’ ' B Exp. grains PT
26 - 26 -
24 24 - 50 B Exp. grains UE
22 - 22 A
20 - 20 - 5 6.3 ) g Autres
18 - 18 | EK :
16 16 1 | Alcool
14 4 14 -
12 - 12 -

8 8 1 .

6 - Meunerie
6 - Al 48 4,7 4,8 4.8 4.9
4 A ’ ) i
2 B Amidonnerie
5 | 2,8 2,7 2,9
2- i 2o B 2o [ o7 [ 2o B 20
S 1415 1516 16/17jan 17/18déc 17/18jan g WIS 196 AT A7RE LTS
1 St initial marché 1 Collecte M Importations

Production et collecte inchangées

Hausse meunerie : + 50 kt

Export UE + 530 kt / Export PT : - 200 kt

Export farine UE : - 10 kt (150 kt), PT : -10 kt (160 kt)

L'export vers I'UE bénéficie d’'une conjoncture favorable avec une moindre concurrence UK, DE, pays Baltes.

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer
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France - bilan blé dur
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B Importations Ajustement
Bilan inchangé.
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer



France - bilan mais
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[7 St initial marché M Collecte M Importations
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Export UE + 105 kt
ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE LAGRICULTURE ET DE LA MER Source : FranceAgriMer
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