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Situation des marchés : monde, UE, France

Quelques faits marquants de début de campagne

(C Des marchés fortement impactés par les conditions
climatiques de | 0O® ® et | a s®c

( Prix orientés a la hausse i Volatilité
¢ Environnement monétaire instable
C Resserrement de | 6offre mondi

( Hémisphere sud : situation des marchés

(@)
M

C Domi nation de | a Russie 7 |
Incertitudes sur la seconde partie de campagne
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Baltic Dry Index (BDI) Prix du Brent (moy. Hebdo.)
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- En baisse >> indice « capesize » (grands

cargos) >> transports de MP (minerai,

charbon, acieré )
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Impact sanctions E. Unis contre Iran

(entrée en vigueur novembre 2018)
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Fondamentaux du marché - effets monétaires

Ukraine - hryvnia Brésil - real
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AMIS T Conditions de cultures des récoles

Conditions: Drivers:
-Exceptlonal Watch -Out-of-Season 8 Wet & Dry # Extreme Event

- Favourable -Poor -No Data ‘ Hot $ Cool @ Delayed-Onset
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Production de blé 18/19 // 17/18

Légende
variation de production

entre 17/18 et 18/19 (en %) &

[ NA

B <-30%
B -15 % a-30 %
[C]-5%a-15%
[15%a+5%
C]+5%a+15%
B +15%a +30 %
Bl > +30 %

ETABLISSEMENT NATIONAL DES PRODUITS DE L'AGRICULTURE ET DE LA MER Source FranceAgriMer, FAG/AMIS




DT e .
Blé - bilan mondial : production au plus bas depuis 2013/14

(Mt) - juin-juil 17/18 18/19 Vvarn-1
Stock début 243,9 266,0 +9,0%
Production 758,0 -5,5%
Cons. humaine 512,6 519,1 +1.3%
Utilis. fourr. 138,5 131,9 -48%
Utilis. indust. 22,9 22,8 -0,4%
autres utilis. 25,6 24,2  -55%
Semences 36,4 36,5 +0,2%
Cons. totale 735,9 734,4  -0.2%
Echanges 176,0 174,2 -1,0%
Stock fin 266,0 248,0"\ -6.8%
dont princ. Export. 82,0 62,0 / -24,4%
Ratio stock/cons. 36% 34% -7%
Ratio stock/cons. 0 0 1ro
(hors Chine) 25% 21% e

Princ. export.*- Capacité a l'export.

Ratio stock/(Utilis.+export.)

23%
22%
21% ~~
20% \ )\
\ /—\
18% \ / \
17% \ /\/ \
16% \ / \‘
15% N—

*Australie, Argentine, Canada, Etats-Unis, UE, Russie, Ukraine, Kazakhstan
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>>AMIS T princip. évol.

par rapport au CIC
Prod Monde (+1 %)
- Argentine (+7 %)
- Russie (+3 %) 1

(meilleur Rdt blé Print.)

Consom. hum. -2 %
Consom. fourr. -7 %
Export. - Russie (+15 %)

- Argentine (-10 %)

Stocks Monde (+2 %)

-Princ. export. (+2 %)

- Russie (-25 %)

Sources : CIC T FAO/AMIS
e

m Kazakhstan

= UE
u Etats-Unis
= Canada
# Ukraine
= Australie
2 I H Russie
I i Argentine
s o e = 2 2
) 5 s %) = P
fF 8 R R 8 R®
Blé - camp. 18/19 / FAO-AMIS CIC Var
Mt 6/09/18 23/08/18 ’
Production
Monde 721,8 716,4 +5,4
UE 165,0 162,0 +3,0
Argentine 21,0 19,6 +1,4
Russie 69,0 67,0 +2,0
Kazakhstan 16,7 17,2 -0,5
Consommation
Cons. humaine 509,2 519,1 -9,9
Utilis. fourrageres 140,5 131,9 +8,6
Exportations
Monde 173,59 174,2 -0,6
Russie 35,0 30,5 +4,5
Argentine 13,0 14,5 -1,5
Australie 15,1 16,0 -0,9
Stock fin
Monde 252,3 248,0 +4,3
Princ. exp. 63,3 62,2 +1,1
dt Russie 7,5 10,0 -2,5
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Récoltes Hemisphere Sud : situations contrastées

U Australie : pire sécheresse depuis 1 demi-siecle i | & Pprintip. touché i
bonne pluviométrie en Australie occidentale

I Prev. Abares du 10/09/18 : prod 18/19 = 19,1 Mt (plus bas depuis 11
ans ! 21,9 enjuin/ 21,2 17/18) dont Aust. Occ. 9,6 (8,1/7,9)

U Argentine : bonnes conditions dans le centre et le sud >> déficit
d 6 h u maudhord-e8t/ouest au début de phase de croissance - surface &
production : estimations records

Argentine : plan d 6 a u s td® IGvttd® 3/09 - entrée en
vigueur : 4sept. Y ju s g u 820
exigence du FMI pour libération anticipée du plan de
sauvetage de 50 Mrds/$ - Remaniement minist.,
resserrementde| 6 ® qgouvp e
Réintroduction taxe a | 6 e x ppourtles céréales
(supprimée en 2015 par M. Macri). Le montant de la taxe
serait de 4 pesos/$/t de marchandises primaires exportées,
soit env. 10,5 % pour les céréales

Autres marchandises non primaires (dt farines et huiles) >>
3 peso / $/t soit 7,8% aux taux de change courants

Soja : initialement fixé & 35 %, la taxe a | 6 e xqoiaevait
étre réduite de 5%/an j u s gsup@réssion totale est portée

a 28,5%.

Mha-Mt-t/ha Surface Production Rendement
Argentine

2017/18 5,8 18,5 3,18

2018/19 6,2 19,6 3,16
Australie

2017/18 12,2 21,2 1,74

2018/19 12,0 20,5 1,71
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