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Marchés céréaliers — Situation mondiale
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Macroéconomie - Novembre 2026

Prix : Hausse du fret, baisse de |I'énergie et stabilité
des engrais.
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e Monnaies - dépréciation légére de l'euro (/$) sur les
deux derniers mois, toujours en hausse sur un an
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CoUts du fret maritime et de I'énergie

En novembre 2026, le co0t du fret maritime est en hausse sur un mois, notamment en lien avec la
demande saisonniére chinoise en fer. Les coUts énergétiques poursuivent leur tendances baissiére.
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= o CoUts du fret maritime et de |I'énergie long
ey EERZEITAL s terme

Le fret poursuit sa trajectoire baissiere post-Covid, malgré quelques tensions géopolitiques. L'inflation
énergétique reflue depuis 2022, plus nettement pour le gaz que pour le pétrole.
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A e Marchés des engrais - prix de I'urée sur un mois I
= en recul, phosphates en baisse, potasse stable
, , ., e . . Potash -
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) ) ) Golfe Arabe
Egypte Arabe Unis Unis Unis
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En novembre 2026, Le marché mondial
de l'urée reste bien approvisionné, avec
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contractuelles asiatiques pour 2026.
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B . Fret — trafic en repli dans le détroit d’Hormuz
Canal de Panama Canal de Suez Bonne-Espérance Bosphore détroit Hormuz détroit
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Conditions de cultures mondiales blé

Globalement favorables, malgré quelques stress hydriques régionaux, avec de tres

bonnes perspectives dans I'"hémisphere Sud.

Synthesis Conditions

Crop Conditions a1 of October 20N, 2025
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eatre

zoun Blé : Dans I'hémisphére Nord, les semis
Cute Agvadry Mestrey de

blé d'hiver progressent dans
I'ensemble sous de bonnes conditions,
malgré des exces de pluie en Europe et
en Chine. L'Ukraine bénéficie d‘une
amélioration grace a des précipitations
récentes, tandis que les conditions
restent contrastées en Amérique du
Nord. Dans I'hémisphere Sud, la récolte
se déroule favorablement, avec
d’excellents rendements en Australie et
de bons résultats en Argentine.

Mais : La récolte avance dans
I’'hémisphere Nord, avec des rendements
elevés aux Etats-Unis mais des

performances réduites en Ukraine en
raison de la sécheresse. Au Canada, les
conditions restent favorables. Dans
I'hémisphere Sud, les semis progressent,
portés par de bonnes perspectives au
Brésil et par un développement
satisfaisant des cultures précoces en
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Indice des prix alimentaires mondiaux (Base 100 — 2014-2016) (mise a jour : décembre 2025)

AR i' ~Inflation alimentaire mondiale - en repli, céréales en
" hausse mensuelle mais nettement en baisse sur un an
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Bilans mondiaux (USDA) - Décembre
2025

Variations par rapport a novembre 2025 :

Blé : fortes révisions mensuelles haussieres
Mais : ajustements contrastés, stocks mondiaux en baisse
Orge : offre et demande en hausse, marché plus détendu

Direction Marchés, études et prospective




TE T Blés (USDA) : révisions haussiéres mensuelles

ey

généralisées sur l'offre, la demande et les stocks

Production mondiale : atteignant 838 Mt (+ 7,5 Mt/novembre 2025), sous l'effet de rendements
meilleurs au Canada (40 Mt record, + 3 Mt), en Argentine (24 Mt record, + 2 Mt), dans I'UE (144 Mt, +
1,7 Mt), en Australie (37 Mt, + 1 Mt) et en Russie (87,5 Mt, + 1 Mt).

Utilisation mondiale : portée a 823,0 Mt (+ 41 Mt/novembre 2025), principalement en raison d'une
hausse des usages en alimentation animale.

Stocks finaux mondiaux : relevés a 274,9 Mt (+3,4 Mt/ novembre 2025), grace a une reconstitution
dans plusieurs pays exportateurs. (Canada, UE et Russie)

Commerce mondial : progresse a 218,7 Mt (+ 1,5 Mt/novembre 2025), avec des exportations plus
elevées en Australie (+ 1 Mt), au Canada (+ 1 Mt) et en Argentine (+ 0,5 Mt), compensant les baisses de
la Turquie et de I'Ukraine (- 0,5 Mt).

BLES (Mt) 2024/2025 2025/2026 VarC-1 Moy. Quin.
Stock début 270 260 -3,7% 280
Production 801 837,8 4,6% 787
Disponibilités 1071 1098 2,5% 1067
Utilisations humaines et Industrielles 644 653,5 1,5% 631
Utilisation animale 167 169,5 1,5% 163
Utilisations totales 811 823,0 1,5% 795
Stock fin 260 2749 5,7% 272
Ratio stock/cons. 32% 33% 4% 34%
Echanges 210 219 4% 212

Direction Marchés, études et prospective Elaboration FranceAgriMer sur données USDA 09/12/2025 12
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Prix internationaux : blés $/t
globalement en hausse sur un mois
Blé tendre )
10-déc.-25| USD/t | m/m-1 ala-1
- v Argentina 12 % 209 (W 3% |[¥ -8%
" e Australia ASW 244 | 1% (W 5%
EU -Rouen 1 229 |Mh 0,3% |¥-5,6%
e [J France Grade EU -Rouen 2 226 * 0,3% * '518%
2 Rouen EU Allemagne B 237 |4h3,3% |¥ -5%
EU Roumanie 233 |4 0,9% [¥-45%
— Ukraine <11% Russie 12,5 % 228 |W-09% ¥ -1%
Etats-Unis 14 %
0, -RO,
PNW 276 P37% b 6%
Etats-Unis HRW Etats-Unis HRW o o
I 11,5%, Gulf 11,5% 243 ‘ 2,2% * 6%
S Ukraine (< 11 %) 222 MM 14% |1 1,4%
Blé dur
e 10-déc.-25[ USD/ | m/m-1 ala-1
—_ Canada CWAD
325 Canada 1 CWRS y _20 _ 0
(35 S St.Lawrence 285 V2% |-11%
Canada 13,5%
300 ' ' 0 -19
——Etats-Unis DNS St.Lawrence 271 * 0% * 1%
1o PR Canada 13,5 %
275 ! ! 0, A0
o Vancouver 262 0% V4%
250 —Duru::?f.: Pallice EU Durum; La 0, 0
Pallice 291 ¥ 0% ¥ -12%
225 Etats-Unis DNS (14
10/06/25 10/08/25 10/10/25 10/12/25 %)’ PNW 276 * 4% * -6%
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par hausses UE (+ 1 Mt), Russie (+ 0,4 Mt).
Utilisation mondiale : en |égére hausse (+ 0,6 Mt/nov 2025).

Commerce mondial : 205 Mt (+ 1,6 Mt/nov 2025), ajusté a la baisse pour I'Ukraine (- 1,5 Mt)

mais en hausse pour les Etats-Unis (+ 3,1 Mt).

Stocks finaux mondiaux : revus en baisse a 279,2 Mt (- 2,2 Mt), reflétant la contraction des

disponibilités en Ukraine (- 0,7 Mt) et au Canada (- 0,2 Mt).

Mais (USDA) - ajustements mensuels contrastés sur I
I'offre et la demande

Production mondiale : révisée a 1 283 Mt (- 3,3 Mt/ novembre 2025), diminutions en
Ukraine (- 3 Mt), Canada (- 0,7 Mt), Nigéria, Indonésie, Sénégal compensées partiellement

MAIS (Mt) 20242025 | 2025/2026 |Var C-1| Moy. Quin.
Stock début 315 293 7% 307
Production 1231 4% 1194
Disponibilités 1546 1576 2% 1501
Utilisation animale 789 825 5% 626
Utilisations humaines et Industrielles 464 472 2% 441
Utilisations totales 1253 1297 4% 1199
Stock fin 203 | C279 D| 5% 303
Ratio stock/cons. 23% 22% -8%' 25%
Echanges 187 205 9,6% 190

Direction Marchés, études et prospective
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Prix internationaux : mais et orge $/t,
tendance haussiére sur un mois
Mais
275
10-déc.-25| USD/t | m/m-1 ala-1
. Argentina, Up River | 217 |f#h56% |fh 2%
20 Paranagya Brésil (Paranagua) | 227 |4h 5,0% |4 3%
Y EU (France) 227 |1 0,8% |fh 1%
. e, Ukraine 219 [#09% |f 1%
—Ukraine Etats-Unis 3YC 213 |h2,3% |dh 1%
— f tats-Unis
200 3vC
175
10/06/25 10/08/25 10110725 10/12/25
Orges
260
5, _ 10-déc.-25| USD/t | m/m-1 ala-1
> i Australie - feed 231 |Mh2,3% | -1%
240 ’;*LS”SA’ Mer Noire - feed 238 |Ah3,5% |dh 11%
230 Feed Argentine - feed 212 |4h 0,0% |fh 3%
. e EU France - feed 236 M 44% | 8%
Feed, Rouen EU A"emagne - 0 0
210 U (Germany) fGEd 229 * 1’8A) * 5/0
200 s Australie - malte 240 M 23% | 0%
190
180
10/06/25 10/08/25 10/10/25 10/12/25
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Orge (USDA) - offre et demande en hausse, marché
plus détendu

Production mondiale : révisée a la hausse notamment (+ 3,1 Mt/novembre 2025), grace a
de meilleures perspectives au Canada, dans I'UE et en Australie.

Utilisations mondiales : portées a 151 Mt (+ 2 Mt/novembre 2025), sous I'effet d'une
augmentation de la consommation animale (+1,7 Mt)

Commerce mondial : prévisions des exportations mondiales quasiment stables (+ 0,3 Mt)
relevées pour Australie, Canada et UE, mais réduites pour I'Ukraine.

Stocks mondiaux : a 21 Mt (+ 1 Mt/nov. 2025), reflétant une détente relative du marché.

ORGE (Mt) 20242025 | 2025/2026 |Var C-1| Moy. Quin.
Stock début 22 19 14,7% 21
Production 143 153 6,8% 149
Disponibilités 165 172 3,9% 170
Utilisation animale 101 105 3,8% 104
Utilisations industrielles 45 46 1,4% 46
Utilisations totales 147 151 3,0% 150
Stock fin 19 21 10,6% 20
Ratio stock/cons. 12,8% 13,7% 7.4%
Echanges 30,34 3118 2,7% 32,08

Direction Marchés, études et prospective
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Actualités a suivre

Intensification des sanctions ameéricaines et tensions sur le marché
pétrolier

Les Etats-Unis ont intensifié leur campagne contre le régime de Nicolas Maduro en
saisissant des pétroliers et en ciblant des sociétés liées au transport de pétrole
vénézuélien. Ces mesures, visant notamment des « dark fleet », pourraient réduire
les exportations de pétrole ce qui affecterait indirectement les coOts énergétiques
et logistiques mondiaux.

Russie : suppression des droits d’exportations a partir du 10
décembre 2025

Sur le blé, le mais et I'orge afin de soutenir ses agriculteurs face a la baisse des
revenus d’exportation et a la forte concurrence mondiale.

La Nina s’estompe, El Nifno probable en 2026

renforcement des risques de sécheresse dans plusieurs régions céréalieres majeures
(Australie, Asie du Sud-Est, Argentine), avec des effets potentiels sur les rendements
en blé et en mais.
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Marchés céréaliers — Situation UE
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en novembre

Zones d'alerte : période du 15/10 au 15/11

MARS Areas of Concern - NOVEMBER 2025
ALERTS MAP
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\\\\\\\
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W Déficit en eau
m Excés d'eau

| \\\\\\\\\ ,,

European
Commission

© Eurbpeén Union, 2025

Source: EC Joint Research Centre (AGRI4CAST project)

Globalement, bonne progression des semis I

Italie : pluies de 25% a
50% sous la moyenne
causant des retards de
semis localisés et pluies
intenses du 20 au 29
novembre

Hongrie et ouest de la
Roumanie : sans nouvelles
pluies, détérioration
possible avant dormance
mais pluies sur la Hongrie
a compter du 20/11

Bulgarie et sud de la
Roumanie : précipitations
intenses empéchant
I'acces aux parcelles mais
amélioration en décembre

Nord-ouest de I'Espagne
et nord du Portugal :
alerte levée car des pluies
en octobre ont permis de
rattraper le retard

Direction Marchés, études et prospective

Source : CCR / |RC Mars 19 I



https://publications.jrc.ec.europa.eu/repository/handle/JRC141610

En
REFUELICHE

BRI Quel impact de la vague de froid
de novembre ?

Niveau d’endurcissement o « Températures tres
A< % N\ douces sur la période
Au 1¢" décembre 2025 _ 2 du 1¢" octobre au 15
© novembre
N3

*  Vague de froid du 20
au 29 novembre

 Accélération de
I'endurcissement sans
génération de dégats ?
Hypothese privilégiée
par le JRC

~+  Pour le moment, pas
de dégats avérés de
winter kill

Pas endurci
Peu endurci
Partiellement endurci

Endurcissement avancé . Modele ne prenant

pas en compte les
semis tardifs
(Roumanie, Bulgarie...)
dont la vulnérabilité
est accrue

Presque endurci

Totalement endurci

Direction Marchés, études et prospective Source : CCR /|RC Mars 20
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Bilan européen blé tendre (et farine)

Comité de gestion cultures arables du 27 novembre 2025

::g; I(1(:72rg;)5 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2023/24 | 2024/25 2022/:26 2032(,26 Var. M-1 | Var. C-1 Vsa; ; ':'
Stock initial 9,6 8,6 15,4 19,7 16,8 8,0 7.9 1,4% -53,0% -44%
Production 1183 | 1301 | 1258 | 1252 | 17 | 1334 [(1342 ) 06% 2014 98%

Surfaces (1000/ha) 20664 | 21816 | 21929 | 21916 | 20203 | 21420 | 21525 054 654 1,0%

Rendements (t/ha) 5,7 5,9 5,7 5,7 5,5 6,2 6,2 01%  12,8% 9,0%
Importations 2,0 2,8 9,6 9,6 8,0 3,5 3,5 0,0%9 -56,1% -45,4%
Total disponible 129,9 | 141,5 150,9 | 154,55 | 136,44 | 144,8 | 1455 05%  6,7% 2,0%
;’g{':\f::;’:fes 93,6 95,7 98,9 101,9 | 1024 | 1030 | 103,0 004  0,6% 4,6%

Alim. humaing 41,0 41,1 41,6 41,6 41,9 42,0 42,0 0,04 0294 1,3%
Alim. animalel 38,2 39,8 43,1 45,8 46,0 46,4 46,4 0,0% 0,9% 9,0%
Industrielld 9,1 9,4 8,8 9,2 9,2 9,2 9,2 0,0%  00% 0,7%
Sthanol /Carbﬂgﬁ 3,1 3,4 2,8 3,4 3,4 3,4 3,4 0,0%  0,0% 5,6%
Semences 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 0,0% 0,0% 0,0%
Pertes 0,7 0,8 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 0,6% 201% 9,8%
Exportations 27,4 29,3 32,7 354 ¢ 253 31,0 0,0% 22,34 3,3%
Total utilisations 121,0 124,9 131,5 137,3 ‘?7,37' 134,0 134,0 0,0% 49% 4,3%
N
Stock final 8,9 16,6 19,4 17,2 8,7 10,8 1,5 6,4% 32,4% -18,5%

Ratio Stock/Conso| 7% 13% 15% 13% 7% 8% 9%

Direction Marchés, études et prospective Source: EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - 27[11/2025 21
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Bilan européen orge (et malt)

Comité de gestion cultures arables du 27 novembre 2025

UE27 (en Mt) 2025/26 | 2025/26 Var. M-
Au 27/11/2025 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2023/24 | 2024/25 oct nov Var. M-1|Var. C-1 5ans
Stock initial 4,4 4,5 41 5,7 3,6 1,7 1,8 3,8% -51,1% -60%
Production 54,0 52,0 51,5 47,0 49,1 55,9 c 55,6 ) -0,6% 13,2% 9,7%
Surfaces (1000/ha) 11019 10 268 10289 10 368 70 300 10 069 9984 -0,8% -3,1% -4,5%
Rendements (t/ha 4,9 5,0 5,0 4,5 4,8 56 56 0,3% 16,8% 15,1%
Importations 1,2 1,1 2,0 2,0 1,3 1,5 1,5 -0,2% 16,8% -1,4%
Total disponible 59,6 57,5 57,6 54,7 541 59,1 58,9 -0,4% 8,9% 3,9%
Utilisations 44,4 42,5 42,0 411 42,5 42,8 428 | 00% | 084 07%
domestiques
Alim. humaine 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,0% 0,2% 0,8%
Alim. animalel 35,6 33,0 32,5 31,5 32,9 33,2 33,2 0,0% 0,9%4 0,2%
Industrielle 6,0 6,7 6,7 6,8 6,8 6,8 6,8 0,0% 0,0%4 3,0%
. dont 4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0% 0% 12,6%
éthanol/carburant]
Semences 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 0,0% 0,0%4 0,0%
Pertes 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 -0,6% 13,2% 9,7%
Exportations 10,6 10,5 9,9 100 [Coes ) 101 0,0% 8,04 0,3%
Total utilisations 551 53,0 51,9 51,0 51,8 52,9 52,9 0,0% 21% 0,6%
Stock final 4,5 4,5 5,7 3,6 2,2 6,2 < 6,0 ) -3,9% 167% 45,2%
Ratio Stock/Conso| 8% 9% 11% 7% 4% 12% 1%

Direction Marchés, études et prospective Source: EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - 27[11/2025 22



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

5P1..IEIJQL|§ -:. -~ . V4 oo \ .
Bilan européen mais (et 1 transformation)
R Comité de gestion cultures arables du 27 novembre 2025 |

:UEZ /(1?/‘22;)5 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2023/24 | 2024/25 zoizzs 20;‘:3\/, 26 |VAR. M-1|Var. C-1 V;‘;;\ ':'
Stock initial 21,8 19,5 20,2 20,2 19,2 18,5 18,3 0,6% -43% -91%
Production 68,0 72,7 53,1 61,2 59,6 s68 |C 576 ) 154 -33% -84%
Surfaces (1000/ha) 9254 | 9247 | 8839 8299 8815 8359 8478 1,4% -3,8% -4,6%
Rendements (t/ha) 7,3 7,9 6,0 7,4 6,8 6,8 6,8 0,1% 0,5% -3,9%
Importations 14,5 16,3 26,1 19,0 20,0 18,8 18,8 00% -61% -2,1%
Total disponible 104,3 108,6 99,4 100,5 98,8 94,0 94,8 0,8%4 -41% -7,4%
g;'r':‘f:t'; " 80,3 82,0 74,9 76,4 76,9 78,3 78,3 004 184 0,24

Alim. humaine 4,7 4,7 4,7 4,7 4,8 4,8 4,8 0,0% 0,2%4 1,19
Alim. animale 63,5 64,6 58,0 58,9 59,4 60,7 60,7 00% 234 -0,2%
Industrielle 11,3 11,9 11,4 12,0 12,0 12,0 12,0 0,0% 0,0% 2,49
dont

sthanoljcarborand 62 6,8 6,3 6,9 6,9 6,9 6,9 00% 0,04 424
Semences 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,0% 0,0% 0,0%
Pertes 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 15% -33% -8,4%
Exportations 3,7 6,6 4,2 48 3,0 3,0 3,0 0,0% 1,0%4 -32,5%
Total utilisations | 84,0 88,6 79,0 81,2 79,9 81,3 81,3 004 184 -1,6%
Stock final 203 | 20,0 20,4 19,2 18,9 128 |C 135 )| 584 -287% -31,7%4

Ratio Stock/Conso.|  24% 23% 26% 24% 24% 16% 17%

Direction Marchés, études et prospective Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - 27/11/2025 23



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en
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Bilan européen blé dur (et semoule, farine)

Comité de gestion cultures arables du 27 novembre 2025

;’:g; /(1‘:’/‘2"0";)5 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 202324 | 2024/25 zocz)zzs 20:5\/, 26 |Var. M-1|var. -1 V;‘;'n ':'
Stock initial 1,7 2,2 1,3 0,8 0,7 0,3 0,7 117,04 1,094 -49,9%
Production 7,3 7,7 7,5 7,4 7,2 8,3 @ 0,2% 14,294 10,84

Surfaces (1000/ha) 2112 2260 2283 2317 2158 2138 2213 35%  2,5% -0,6%

Rendements (t/ha) 3,5 3,6 3,3 3,2 3,3 3,9 3,7 -3,6% 11,4% 10,4%
Importations 2,9 1,4 2,0 2,5 2,1 2,2 2,2 0,0% 7,0% 1,1%
Total disponible 12,0 1,3 10,8 10,8 9,9 10,8 111 32% 11,84 1,4%
g;i":f:::;’:fes 9,0 9,1 9,2 9,0 8,8 9,0 9,0 00%  1,4%4 -0,7%

Alim. humaing 8,1 8,1 8,2 8,1 8,1 8,2 8,2 00% 15% 1,3%

Alim. animald 0,4 0,5 0,5 0,3 0,2 0,2 0,2 0,0% 0,9% -46,1%

Industrielld 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0% 0,0% 0,0%

Semences 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,0% 0,0%4 0,0%

Pertes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2% 14,2% 10,84

Exportations 0,8 1,1 0,9 1,1 0,9 0,9 0,9 0,0% 7,04 -2,3%

Total utilisations 9,8 10,3 10,1 10,0 9,7 9,9 9,9 00% 19% -0,9%

Stock final 2,2 1,0 0,8 0,7 0,2 0,9 @ 39,3% 423% 24,6%

Ratio Stock/Conso| 2% 10% 8% 7% 2% 9% 12%

Direction Marchés, études et prospective Source: EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - 27[11/2025 24



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en
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M Euronext - blé de meunerie (éch. mars 2026) :
tendance toujours baissiere et
n

Milling Wheat/Ble de Meunéﬁ?ﬁ;tures (Mar 2026) - 1D - EURONEXT 188,00 -1,00 (-0,53%) 240,00
Vol 11%4+K S

AL \ 236,00

il \ 232’00

\ Canal baissier en place depuis le mois de mars 2025

228,00
224,00
220,00
216,00
212,00
................................................................................... PP PP PP T ATPIPPAPRPIRN 208,50 |
B 204,00
200,00
196,00
= 192,00

.............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. 189 €/t
180,00

176,00

Volumes croissants executes sur 'echéance

172,00
168,00

164,00

L

0,00

Mars Avr Mai Juin Juill Ao(it Sept Oct Nov Déc

* Clbture au 12 décembre 2025 : 189 €/t
* Point bas le lundi 1¢r décembre (186,75 €/t)
» Continuation de la tendance baissiere dans la partie haute du canal

Direction Marchés, études et prospective Source: TradingView 25



https://fr.tradingview.com/chart/cJ08ty8X/
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mew o0 EUronext - blé de meunerie (contrat continu) :
latéralisation du cours depuis septembre

Milling Wheat/Ble 1ij‘ih\euner‘ie Futures - 1R - EURONEXT 187,75 -1,25 (-0,66%)

P rarinee

En €/t 2100

(>3 Changement d'échéance
208,00
206,00

204,00

202,00

Canal baissier en place de juillet a octobre

200,00

198,00

196,00

194,00

Droite de résistance long terme -

190,00

............................................................................................................................................................................................................................................................... 189 €/t

Latéralisation du cours 186,00

185 €/t

® ® ®

184,00

0,00

Avr Mai Juin Juill Aoiit Sept Oct Nov Déc 2026

Au 12 décembre 2025 : 189 €/t (au 13/11: 188,75 €/t)
» Relative stabilité du cours depuis début septembre, entre 185 et 195 €/t
* Lourdeur fondamentale dé€ja intégrée dans le prix et épuisement de la tendance baissiere

Direction Marchés, études et prospective Source: TradingView 26



https://fr.tradingview.com/chart/cJ08ty8X/
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i! .o Vé
T G Euronext - mais (éch. mars 2026) :
tendance toujours baissiere

Corn/Mais Futures (Mar 2026) + 1D - EURONEXT 185,75 0,00 (0,00%) En €It
Vol 641

220,00

L 216,00
Canal baissier

I

212,00
208,00
204,00
200,00
196,00
192,00

188,00

185,75 €/t
184 €/t

180,00
176,00
172,00
Volumes croissants executes sur 'écheance

168,00

164,00

0,00

Mars Avr Mai Juin Juill Aoiit Sept Oct Nov Déc

» Cloture au 12 décembre 2025 : 185,75 €/t
« Continuation de la tendance baissiere dans la partie haute du canal avec haut du canal en
résistance

Direction Marchés, études et prospective Source: TradingView 27



https://fr.tradingview.com/chart/cJ08ty8X/
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M S Euronext — mais (contrat continu) :
latéralisation du cours depuis le mois d'aoUt

CLrn/Mais Fut - 1D - EURONEXT 185,75 0,00 (0,00%) e
)

En €/t
@ Changement d‘échéance 2100

210,00
208,00
206,00
204,00
202,00

200,00

Latéralisation du cours
198,00

196,00
194,00
192,00
190,00

188,00

....................................................................................................................................................................................................................................................................... A 185,75 €/t

184,50 €/t P
182,00

179,25 €/t 160,00
@ @ @ 178,00

0,00

Mars Avr Mai Juin Juill Aot Sept Oct Nov Déc 202

Au 12 décembre 2025 : 185,75 €/t — (au 13/11: 187,50 €/t)

» Relative stabilité du cours depuis le mois d’ao(t

Direction Marchés, études et prospective Source: TradingView 28



https://fr.tradingview.com/chart/cJ08ty8X/

MR ovombe Euronext : écart de prix blé-mais tres faible
- (3,25 €/t)

EBM1I-EMAT! - 1W - EURONEXT 2,00 -1,25 (-38,46%) En €/t

48,00

44,00

40,00

36,00

32,00

+ 27,25 €/t 28,00
24,00
20,00
16,00
12,00
8,00
4,00

- 3,25 €/t

-4,00

-8,00
-9,75 €/t -12,00
-16,00
-20,00

-24,00

0,00

Sept Nov 2023 Mars Mai Juill Sept Nov 2024 Mars Mai Juill Sept Nov 2025 Mars Mai Juill Sept Nov 2026

Au 12 décembre 2025 : 3,25 €/t

» Suggere le remplacement du mais par le blé dans certaines formulations d’alimentation
animale

Direction Marchés, études et prospective Source: TradingView 29



https://fr.tradingview.com/chart/cJ08ty8X/

i . Exportations cumulées de blé tendre similaires
a celles de la précedente campagne

35
-3 % par rapport a 2024/25

30 - 30 % par rapport a 2023/24

25
20

15

10
10,2 Mt au 05/12/2025

o
1 3 5 7 91113151719 2123252729 3133353739 4143454749 51

2023/24 ——2024/25 ----2025/26

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade 30 I



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

MR oot Dominance de la Roumanie et de |la France
dans les exportations de blé tendre de I'UE

Autres
8%
Allemagne
7% Roumanie
29% Période : juillet a septembre
Pologne

- 2025/26

7,8 Mt
Avutres Roumanie

20% 21%

Lituanie - 27 % [ moy.
4 [0)74

Moyenne
Allemagne olympique
Bulgarie 2020-25
14% France

21%

Bulgarie
13%

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade 31 I


https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

e v Maroc et Algérie, premiers pays tlers

FrancelgriMer

= T de destination en 2025/26

Période : juillet a septembre

2025/26 Algérie
7,8 Mt 12%
- 27 % [ moy.

Autres
49%

Moyenne
olympique
2020-25

Arabie S.
9%

Autres
58%

Nigeria
8%

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade 32



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

e .5, Exportations cumulées d'orge et malt supé€rieures
"~ acelles des deux précédentes campagnes

10
+ 74 % [ 2024/25
Z + 35 % [ 2023/24
7
5 6 .Mt au 05/12/2025
5
4
3
2
1
0

1 3 5 7 9 1113151719 21232527 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
2023/24 ——2024/25 ----2025/26

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade 33 I



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

MR e Dominance de |la Roumanie et de la France
| dans les exportations d‘orge et malt de I'UE

Autres
1M%
Belgique Période : juillet a septembre
4%

Bulgarie Roumanie
7% 37%

2025/26

Allemagne 41 Mt
8% +3%

Avutres
16% Roumanie

24%

Moyenne
olympique

2020-25
4,0 Mt

Allemagn

France
33%

- ¥

LS

"%
A\

RS

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade
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https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

e v Chine et Arabie Saoudite, premiers

FrancelgriMer
ETSBL 552 =ERT HAT Cha.

= - . . .
- pays tiers de destination en 2025/26//

2025/26

Autres 41 Mt
40% +3%

Jordanie
y[0)74

Turquie
7%

/

Période : juillet a septembre

Arabie S.
17%

Moyenne
Autres olympique

52% 2020-25
4,0 Mt

Arabie S.
13%

Direction Marchés, études et prospective

Source : Taxud — EU cereals trade 35



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

i T Importations cumulées de blé tendre inférieures

FrancelgriMer
EY:B‘IS‘ZE'E AT Cka

= a celles des deux precédentes campagnes
10

. -52 % | 2024/25

- 53 % [ 2023/24

4 Mt

1,9 Mt au 05/12/2025

1 3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
2023/24 ——2024[25 --+-2025/26

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade 36 I



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en
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Etats-Unis
2%

Royaume-Uni Autres
8% 1%

Serbie
12%

2025/26

1,5 Mt
-2%

Moldavie
16%

Ukraine
24%

Canada
37%

Canada et Ukraine, premiers
fournisseurs de ble tendre de I'UE

Période : juillet a septembre

Canada
Autres 10%

Moyenne
olympique

2020-25

Ukraine
46%

Direction Marchés, études et prospective

Source : Taxud — EU cereals trade 37 I


https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

s v Espagne et Italie, principaux

FrancelgriMer
ETSBL 552 =ERT HAT Cha.

£ importateurs de blé tendre de I'UE

Autres
7%

Période : juillet a septembre
Irlande

8% Espagne
39%

2025/26

Slovénie 1,5 Mt
1% -2% Espagne
Autres 34%
27%

Moyenne

olympique
2020-25

Italie
29%

Irlande Italie

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade 38 I


https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

s .0,  Importations cumulées de mais un peu inférieures
7 acelles des deux précédentes campagnes

25
22 % [ 2024/25
20
-11% | 2023/24
15
10
~.+**" 7,1 Mt au 05/12/2025
5 .000....
O o°...‘

1 3 5 7 9 11131517 19 21 23 2527 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
2023/24 ——2024/25 ----2025/26

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade 39 I



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en
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Brésil, Ukraine et Etats-Unis,
premiers fournisseurs de mais de I'UE

Autres
10%

Période : juillet a septembre

Etats-Unis 177%

2025/26
3,9 Mt

-31% Autres

Brésil 56% 24% Brésil

Moyenne 40%
olympique
2020-25
5,7 Mt

Ukraine 17%

Ukraine
35%

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops_en

BRE e Espagne, Italie et Pays-Bas,
| principaux importateurs de mais de I'UE

Autres
9%

Irlande

e Période : juillet a septembre

Espagne
37%

Portugal

1% 2025/26

3,9 Mt
-31 %
Espagne
Moyenne 37%
olympique
2020-25
5,7 Mt

Irlande
Pays-Bas 6%

17%

Italie
18%

Portugal
10%

Italie
i[0)74

Direction Marchés, études et prospective Source : Taxud - EU cereals trade



https://agriculture.ec.europa.eu/data-and-analysis/markets/overviews/market-observatories/crops/cereals-statistics_en
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Engrais : suivi des prix par la Commission I

Au 12/12, mise a jour non encore effectuée par la Commission

i N oct2s sept-25 ao(t-25 juil-25
i Prix moyen || , . Evol. / : Evol. / : Evol. / : Evol. /
| 2024 ) || T | 2024 | ™| 2024 | P 2024 | P | 2024
Engrais ! i o o o o
azotés | 298 - |311 4% 324 9% 319 7% 327 10%
Engrais 1| 4g6 i|562 16% | 543 | 12% | 531| 9% |560| 15%
mélangés |
oct-25 sept-25 ao(0t-25 juil-25
Evol. / 2024 | Evol./2024 | Evol. /2024 | Evol. /2024
Engrais
azotés 13% 15% 21% 20%

Direction Marchés, études et prospective

Source : Agri data - DG Taxud
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w00 EvOlution des prix sur le marché intérieur depuis
janvier 2024

* *
Au 12/12, mise a jour non encore effectuée par la Commission L

* gk

* K ok

Prix moyen des engrais azotés sur le marché intérieur de I'UE (€/tonne)

420
1er juillet
400
380
360
So24: 328 € Oct. 2025 : 365 €
Oct. 2024 : +11,3%
340
320
300
g ¢¥© ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ F ©F °X“T LD N n O n o n o wn o wmn owmn o wn o wn
DRI B B IO I SR RO IR B B IS SO IO IO IO IO
> £ 2 23 £ = 8 £ 8 3 0 3 2 2 £ x££ =2 8 8 8
S® g " E 2208 006 23F 5§88 gsE220 8§ 0

Direction Marchés, études et prospective Source : DG Agri — d'apres Argus Media



https://agridata.ec.europa.eu/extensions/DashboardFertiliser/FertiliserPrices.html
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FrancelgriMer
e R

France en UAN, en

Importations cumulées de solution azotée (UAN) par
fournisseur (en kt) en 2025*

Anticipation de la taxation \/

Etats-Unis, unique fournisseur de la

fin d’année 2025*

1er juillet

DN\

N

//

Commandes
uniquement aux

/

— /7

E-U i partir de
la semaine 33

3 5 7 9 M 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45

——Russie =—Trinité-et-Tobago

—Etats-Unis

Direction Marchés, études et prospective

Source : Agri data - d’aprés DG Taxud
* Données du 1°" janvier au 16 novembre 2025

44I



https://agridata.ec.europa.eu/extensions/DashboardTaxud/TaxudWeeklyImport.html

R.H.JEIJ E -:. 7
W e Aucun report de volume d’UAN russe sur
les origines américaine et trinidadienne
En kt Importations cumulées
300 1emjuillet
e juille
250 ’ B En ke N
200 300
+ de volume 1er juillet

150 \ 250
100 // 200

50 150 /\

. = 100

1 4 7 10131619222528 31343740434649 50 _/_/—/_ - de volume
Russie - 2024 =——Russie - 2025 -
14 710131619222528 31343740434649
Trinité-et-Tobago - 2024
300 En kt —Trinité-et-Tobago - 2025
1er juillet
250
200 . L
* Excédent de volume commandé a la

150 Russie avant la taxation ayant diminué le

100 volume commandeé aux E-U et a Trinité-

50 Y 4 \ et'T.

] / / - de volume

1T 4 7 1013 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49

—Etats-Unis - 2024 ===Etats-Unis - 2025

» Evolution des volumes commandés en
2025 conforme a celle de 2024 pour les
origines trinidadienne et états-unienne

Direction Marchés, études et prospective

Source : Agri data - d’aprés DG Taxud 45
* Données du 1°" janvier au 16 novembre 2025



https://agridata.ec.europa.eu/extensions/DashboardTaxud/TaxudWeeklyImport.html
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1 z s e .
mes eewe  Egypte et Algérie, seuls fournisseurs de la I I I
France en urée sur la seconde moitié de 2025*

Importations cumulées d'urée par fournisseur (en kt) en 2025*

450
Ter juillet

I
I
400
350
300
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200 //,a/PV
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Egypte ——Algérie ——Russie —Nigeria

Direction Marchés, études et prospective Source : Agri data - d’apres DG Taxud 46
* Données du 1°" janvier au 16 novembre 2025



https://agridata.ec.europa.eu/extensions/DashboardTaxud/TaxudWeeklyImport.html

ey

S Aucun report de volume d’urée russe sur les
origines égyptienne, algérienne et nigériane

Importations cumulées
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== Russie - 2025 Russie - 2024
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/
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S00
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300 /
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100
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Direction Marchés, études et prospective

Source : Agri data - d’aprés DG Taxud 47
* Données du 1°" janvier au 16 novembre 2025



https://agridata.ec.europa.eu/extensions/DashboardTaxud/TaxudWeeklyImport.html

= Actualités européennes (1/2)
17/11 : proposition de Christophe Hansen aux ministres de I'agriculture d’une dégressivité des
aides PAC

e -25% a partirde 20 000 €

* -50% entre 50 000 et 75 000 €

* -75% a partir de 75 000 € et plafonnement a 100 000 €

18/11 : proposition d’autorisations de mise sur le marché a durée illimitée pour les produits
phytopharmaceutiques

* Projet « omnibus » présenté par la Commission le 16 décembre

* Réexamen au cas par cas en fonction de I’évolution des données scientifiques

« Simplification du dispositif de reconnaissance mutuelle des PPP entre Etats membres

* Accélération de I'autorisation des molécules de biocontrdle ou a faible risque

* Plus grande réciprocité des normes aux importations de pays tiers

27/11 : stratégie bioéconomie adoptée par la Commission européenne
* Biocarburants non listés dans les secteurs a fort potentiel

28/11 : le Conseil de I’'UE souhaite introduire un mécanisme de sauvegarde pour I'application de

I'accord UE/Etats-Unis

* Suspension possible des concessions tarifaires accordées aux importations américaines si
préjudice grave pour les producteurs européens

4/12 : accord du Parlement et du Conseil sur le report d’un an, jusqu’au 30 décembre 2026, du
reglement relatif a la déforestation
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Actualités européennes (2/2)

4/12 : accord sur I'encadrement des nouvelles techniques de sélection génomiques (NGT)
* NGT de catégorie 1 : maximum 20 nucléotides. Pas de tracabilité. Brevets autorisés
* NGT de catégorie 2 : procédure dAMM, tracabilité, étiquetage et surveillance (YOGM)

8/12 : adoption de la clause de sauvegarde agricole de I’'accord UE/Mercosur par les eurodéputés

de la commission du commerce international

* Déclenchement si augmentation des importations de 5 % (au lieu de 10 %) d’une année sur
I'autre et durée d’enquéte réduite a 3 mois et méme a 2 mois en cas de produits sensibles

* Demande a Bruxelles d’introduire une obligation de réciprocité des normes et un dispositif anti-
contournement des mesures de sauvegarde

9/12 : renforcement des contréles sanitaires aux frontiéres de ’'UE, notamment des résidus de
PPP, annoncé par le commissaire a la santé
* Recrutement d’au moins 10 personnes dans les principaux ports de I'UE

9-10/12 : accord du Parlement et du Conseil sur I'objectif de baisse de 90 % des émissions de GES
par rapport a 1990
* Possibilité de recourir a des crédits carbone internationaux pour 5 % de I'effort demandé

10/12 : adoption par la Commission de 3 réglements d’exécution sur le MACF
* Correction des valeurs de référence par défaut
* Aucun report envisagé de I'entrée en vigueur

11/12 : publication au JO de I’'UE du réglement d’exécution soumettant I'urée russe importée a
enregistrement, dans le cadre de I'enquéte anti-dumping ouverte en septembre
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Agro-météo : bonne progression des semis d’automne mais surveillance du
risque de winter kill

Bilans céréaliers : seules les estimations de production évoluent entre octobre
et novembre

Euronext blé et mais : des tendances toujours baissieres sur I'échéance mars
2026 mais dont on pergoit I'épuisement sur les contrats continus

Ecart de prix (spread) blé-mais trés faible et suggérant des substitutions au

profit du blé dans I'alimentation animale, ce qui explique éventuellement le

retard d’'importations de mais en UE (avec les retards concernant I’Ukraine) et
la sous-performance des exportations de blé tendre

Exportations : affirmation de la Roumanie puis de la France comme 1¢'s
exportateurs de I'UE et du Maroc comme 1¢'¢ destination

Importations : affirmation de I'Espagne et de |'ltalie comme 1°"S importateurs
en blé tendre et mais et du Canada, de I'Ukraine et du Brésil comme 1¢"
fournisseurs

Taxation des engrais russes au 1°" juillet 2025 : aucun report constate sur
d’autres origines concernant 'UAN et |'urée
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 Marchés céréaliers — Situation francaise

Campagne 2024/25 : données provisoires au 1¢" décembre 2025

Campagne 2025/26 :

« Données états déclaratifs FranceAgriMer disponibles a 4 mois de
campagne (juillet-octobre)

« Données SSP au 1¢" novembre 2025



Collecte de céréales a fin octobre 2025 sur
les 3 derniéres campagnes

Entrées de collecte en octobre

Collecte de céréales au mois de octobre Collecte cumulée de céréales afin octobre
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BLE DUR BLE MAIS ORGE AUTRES BLE DUR BLE MAIS ORGE AUTRES
TENDRE CEREALES TENDRE CEREALES
2023/24 m2024/25 m2025/26 2023/24 m2024/25 m2025/26
CAMPAGNE 2023/2024 CAMPA,GNE 2024/2028 CAMPA,‘GNE AP Evolution oct. 2025/
Récolte 2023 Récolte 2024 Récolte 2025
(chiffres provisoires) (chiffres provisoires) oct. 2024
Entrées Collecte Entrées Collecte Entrées Collecte ,
N R N En entrées En collecte
de collecte cumulée a de collecte cumulée a de collecte cumulée a collecte cumulée
octobre 23 fin 10/2023 octobre 24 fin 10/2024 octobre 25 fin 10/2025
BLE DUR 93 082 768 167 74 050 720 682 74 215 808 334 0,2% 12,2%
BLE TENDRE 1502 927 19 057 143 1191445 14 288 412 1325878 18 359 575 11,3% 28,5%
MAIS 3888479 5290105 2627 333 3419552 4126 076 5855797 57,0% 71,2%
ORGE 516 309 7703 487 416 107 5875632 456 347 7129 979 9, 7% 21,3%
AUTRES CEREALES 160478 1088 054 160 164 702 007 203120 1051 343 26,8% 49,8%

6161275 33906955 4469 099 25006284 6185636 33 205 028

Source : FranceAgriMer



Etat des stocks a fin octobre 2025 en Mt

Etat des stocks de blé tendre au 01/11 Etat des stocks d'orges au 01/11

Stocks dépbts Stocks dépbts

5'7 4'0 4’1 ! '2

Stocks collecteurs Stocks collecteurs

Stocks collecteurs + dépots Stocks collecteurs + dépots
m 14,6

57
W 2025/26 W 2024/25 Moyenne 5 ans W 2025/26 W 2024/25 Moyenne 5 ans
Blé tendre Orges

Evolution 2025/26 | Evolution 2025/26 | Evolution 2025/26 | Evolution 2025/26

vs 2024/25 vs moyenne 5 ans vs 2024/25 vs moyenne 5 ans
Stocks dépobt 42% 40% 23% 46%
Stocks collecteurs 7% -10% 7% -3%

Stocks collecteurs + . .

dépot 18% 4% 1% 7%

Source : FranceAgriMer




Etat des stocks fin octobre 2025 en Mt

Etat des stocks de mais au 01/11

Stocks dépots

30

19

Stocks collecteurs

44

25 37

Stocks collecteurs + dépdts

W 2025/26 W 2024/25

74 43

4,9

Moyenne 5 ans

Etat des stocks de blé dur au 01/11

Stocks dépdts

0,19 026 [P

I

Stocks collecteurs

0,62 0,46 0,50

Stocks collecteurs + dépots

0,81

0,72 0,71

W 2025/26 W 2024/25 Moyenne 5 ans

Mais Blé dur
Evolution 2025/26 | Evolution 2025/26 | Evolution 2025/26 | Evolution 2025/26
vs 2024/25 vs moyenne 5 ans vs 2024/25 vs moyenne 5 ans
Stocks dépobt 60% 151% -26% -5%
Stocks collecteurs 80% 18% 35% 23%
Stocks collecteurs +
o 71% 51%
dépot 13% 15%




Bilan francais du blé tendre

1000t 2021/22 |2022/23| 2023/24 2024/25 2025/26 2025/26 var. m-1 Var R2025 ]
2025/26 R2024
juillet - juin Prov. Déc.-2025 |Prév. Nov.-2025 | Prév. Déc.-2025 en % en %
Production 35396 | 33694 35118 25646 33 328 33 328 0% 30%
Stock initial 2321 2780 2540 37191 2473 2473 0% -23%
Collecte 32324 | 30662 31882 23700 30170 30150 0% 27%
Importations 212 152 121 171 160 160 0% -6%
Total disponible 34857 | 33594 34 543 27 062 32803 32783 0% 21%
Utilisations domestiques 14870 | 14099 14 236 13 855 14 653 14 633 0% 6%
Panification 2824 2790 2772 2817 2810 2810 0% 0%
Biscot., biscuit. et pétis. Indus.| 1184 1143 1151 1185 1180 1180 0% 0%
Amidon/Glutennerie 271 2518 2112 2159 2200 2180 -1% 1%
Alcool (yc biocarburants) 1650 71580 1620 1620 1620 1620 0% 0%
FAB 4619 4458 4523 4549 4750 4750 0% 4%
Autres 563 396 782 250 786 786 0% 215%
Exportations de grains 16910 | 16 651 16 628 10 403 14 998 15 086 1% 45%
Pays tiers 8778 10154 70233 3496 7850 7 600 -3% 117%
UE 8013 6 389 6292 6808 7048 7 386 5% 8%
Exportations de farine 297 304 487 331 323 327 1% 1%
Total utilisé 32077 | 31054 31352 24 589 29974 30 046 0% 22%
Stock final 2780 2 540 3191 2473 2829 2738 -3% 1%

Source : FranceAgriMer, Douane francaise




Bilan francais des orges

Var. m-1 Var R2025 /
1000t 2021/22 | 2022/23| 2023/24 2024/25 2025/26 2025/26 2025/26 R2024
juillet - juin Prov. Déc.-2025 | Prév. Nov.-2025 | Prév. Déc.-2025 en % en %
Production 11455 | 11418 12 286 9797 11875 11875 0% 21%
Stock initial 786 1082 1013 1280 1157 1157 0% -10%
Collecte 9661 9686 10592 8183 9980 9868 -1% 21%
Importations 43 40 37 31 30 30 0% 4%
ezl clsjpontlale 10490 | 10807 11641 9 494 1167 11055 1% 16%
Utilisations domestiques | 1793 2122 2197 1785 2151 2150 0% 20%
FAB 1064 1201 1116 1197 1150 1150 0% -4%
Malterie 249 319 309 270 290 290 0% 7%
Exportations 6213 6 310 6 806 5141 5963 6 093 2% 19%
Pays tiers 3379 3111 3808 2341 3250 3400 5% 45%
UE 2812 3178 2977 2779 2692 2672 -1% -4%
Exportations de malt 1402 1363 1358 1412 1350 1350 0% -4%
Total utilisé 9409 9795 10 361 8 337 9 465 9594 1% 15%
Stock final 1082 1013 1280 1157 1702 1462 14% 26%

Source : FranceAgriMer, Douane francaise




Bilan frang¢ais du mais grains — hors mais humide

4

1000t Var.m-1 |VarR2025/
2021/22 | 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2025/26 2025/26 R2024
juillet - juin Prov. Déc.-2025 | Prév. Nov.-2025 |Prév. Déc.-2025 en % en %
Production 14400 | 10103 12 056 13777 12 323 12 323 0% -1N%
Stock initial 1751 2315 1654 1999 2194 2192 0% 10%
Collecte 12570 8629 10643 12121 11013 10950 -1% -10%
Importations 489 667 453 501 450 420 -7% -16%
Total disponible 14 809 11612 12 750 14 622 13 657 13 562 -1% -7%
Utilisations domestiques 6 758 5996 6 394 6 882 6 490 6 480 0% -6%
Amidonnerie 1885 1736 1543 1689 1700 1690 -1% 0%
Semoulerie 128 120 106 118 120 120 0% 2%
Alcool (yc biocarburants) 530 531 530 530 530 530 0% 0%
FAB 2987 2441 2829 2973 2870 2870 0% -3%
Autres 972 977 1174 1320 1030 71030 0% -22%
Exportations de grains 5593 3813 4217 5412 5059 5092 1% -6%
Pays tiers 590 403 459 543 450 475 6% -12%
UE 4905 3319 3658 4770 4509 4517 0% -5%
Exportations de farine et semoule 143 148 140 135 135 135 0% 0%
Total utilisé 12494 | 9958 10 751 12 429 11684 1707 0% -6%
Stock final 2315 1654 1999 2192 1973 1855 -6% -15%

Source : FranceAgriMer, Douane francaise



Bilan francais du blé dur

v ] Var R2025 /
r. m-
1000t 2021/22(2022/23| 2023/24 2024/25 2025/26 2025/26 @ R2024
2025/26
juillet - juin Prov. Déc.-2025 | Prév. Nov.-2025 |Prév. Déc.-2025 en % en %
Production 1593 1346 1301 1223 1278 1278 0% 4%
Stock initial 155 147 162 139 220 220 0% 58%
Collecte 1504 1298 1252 1179 1183 1183 0% 0%
Importations 33 30 32 26 20 20 0% -23%
Ajustement -166 -90 317 250 140 140 0% -44%
Total disponible 1525 | 1386 1764 1595 1563 1562 0% -2%
Utilisations domestiques 188 211 526 591 537 537 0% -9%
Semoulerie 147 177 492 504 502 502 0% 0%
Exportations 1084 920 992 676 730 780 7% 15%
Pays tiers 94 121 139 65 110 140 27% 115%
UE 990 798 853 611 620 640 3% 5%
Exportations de semoule et farine 105 93 106 107 100 100 0% 7%
Total utilisé 1378 1223 1624 1375 1367 1417 4% 3%
Stock final 147 162 139 220 196 145 -26% -34%

Source : FranceAgriMer, Douane francaise




Evolution des exportations francaises de céréales (4 mois)

Exportations des céréales francaises a 4 mois de campagne depuis 2010
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* Rebond marqué des exportations en 2025/26, nettement au-dessus de 2024

» Retour sur des niveaux proches de la moyenne longue, aprés le creux historique de 2024



Evolution des exportations francaises de blé tendre

™4 Exportations frangaises de blé tendre Principaux partenaires (4 mois)
Blé tendre - . .
- Principaux débouchés
Millions de tonnes Millions de tonnes
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juill. ao0t sept. octo. nov. déc. janv. fév. mars avr. mai juin
m 2024/25 . 2025/26 Moy. mens. 5 ans H2024/25 m2025/26

=0o=Cumul 2024/25 =e=Cumul 2025/26 -« -- Cumul moy. 5 ans
1,6 Mt exportés en octobre vs 0,8 Mt en octobre 2024 et 1,3 Mt en moyenne 5 ans.

5,4 Mt exportées sur 4 mois, contre 2,9 Mt en 2024, et + 12 % vs moyenne 5 ans.
Forte traction des pays tiers (2,9 Mt), notamment Maroc (1,33 Mt) et Afrique subsaharienne
(761 kt).

Sources : Douane frangaise, données a fin octobre 2025

Source : FranceAgriMer, Douane francaise



Evolution des exportations francaises d’orges

(] (] ’ L[] L[] (] L]
Exportations francaises d’orges Principaux partenaires (4 mois)
Orge Principaux débouchés
Millions de tonnes Millions de tonnes
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—o—Cumul 2024/25 —e—Curmul 2025/26 --0-+Cumul moy. 5 ans m2024/25 W2025/

« 634 kt exportées en octobre, contre 217 kt en octobre 2024.
* 2,4 Mt sur 4 mois, au-dessus de 2024 (1,6 Mt) et Iégerement au-dessus de la moyenne 5 ans.

« Débouchés dominés par la Chine (871 kt), puis la Belgique (392 kt) et I'’Arabie saoudite (312 kt).

Sources : Douane frangaise, données a fin octobre 2025

Source : FranceAgriMer, Douane francaise



Evolution des exportations francaises de mais

¥ Exportations francaises de mais Principaux partenaires (4 mois)
Mais 600
Millions de tonnes Millions de tonnes
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* Flux trés dynamiques : 1,7 Mt exportées sur 4 mois, soit +77 % vs 2024.
« Les échanges intra-UE concentrent |'essentiel des volumes (Pays-Bas, Espagne, Belgique).

« Montée en puissance rapide apres une campagne précédente tres basse.

Sources : Douane frangaise, données a fin octobre 2025

Source : FranceAgriMer, Douane francaise



Evolution des exportations francaises de blé dur

™% Exportations francgaises de blé dur Principaux partenaires (4 mois)
Blé dur 60 56
illi 54
Millions de tonnes Millions de tonnes
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* Flux encore limités mais en léger redressement, cumul a 290 kt (+20 %)
« Pays-Bas (56 kt), Allemagne (48 kt) et Belgique (38 kt) en téte des débouchés.

* Recul marqué vers I'ltalie (23 kt contre 54 kt en 2024)

Sources : Douane frangaise, données a fin octobre 2025

Source : FranceAgriMer, Douane francaise



Millions de tonnes

Evolution des exportations francaises de céréales (4 mois)

Exportation des 4 principales céréales a 4 mois de campagne
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®m BLE TENDRE = ORGES MAIS mBLE DUR

Blé tendre en forte reprise apres la faible campagne 2024
Mais au plus haut depuis 2018

Exports d’orges reste soutenue



Merci pour votre attention

Retrouvez FranceAgriMer sur internet :

FEM Site de FranceAgriMer : https://www.franceagrimer.fr/

VISIONet, site Open Data : https://visionet.franceagrimer.fr

\l»-‘f_Net
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