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MACROECONOMIE

Les filieres céréaliéres mondiales sous pression,

particulierement en Europe

Energie et engrais en amont, exportations et importations en aval : les
conflits russo-ukrainien et irano-américain perturbent [’ensemble de la
chaine.
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- o Brent : forte hausse des cours sur fond d’escalade des tensions

REPUBLIQUE

& dans le Golfe et de perturbations du trafic pétrolier

Fraterpité

Depuis le début du conflit :
Variation 15 septembre[27 février: + 47 %
(+34 %)

90

80

27/02 : 72,48
70

7 juillet (74 $) : reprise AN 49% m/m-1 ao0t-26 vs juil-26
des frappes en lien . .
60 avec la navigation ) 30,9% afa-1 ao(t-26 vs ao(t-25

dans le détroit...
50 [ [ |
14/09/25 14/01/26 14/05/26 14/09/26
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s 5 Gaz européen : le TTF atteint 80 €/ MWh, sur fond de tensions
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Literss

s persistantes au Moyen-Orient et de craintes sur
I’approvisionnement en GNL

Gaz — Dutch TTF - €/ MWh

9,28

Depuis le début du conflit :

Variation 15 septembre/27 février: + 148 %
(+ 47 €)

14,3% m[m-1 ao0t-26 vs juil-26
90% afa-1 ao(t-26 vs ao(t-25

27/02:
31,96

25 T T 1
15/09/25 15/12/25 15/03/26 15/06/26 15/09/26
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i o Engrais : I'urée repart a la hausse, les phosphatés restent sous
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Likerté
Hpalité T e v ot e te n S I O
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Potash -

Urée - ) )
ree Urée - Golfe UAN - Etats- DAP - Etats-
Golfe Arabe

Moyen- Urée - Etats-Unis
.y Arabe Unis Unis
Orient (2e axe)

502,5 405,0 496,0 358,3 884,6 51,7 USD/t le 10-09-26

466,7 393,3 436,3 339,9 876,3 47,4 USD/t moy. aolt-26
-1% -6% A 3% W -18% A 3% M 19% m/m-1  aodlt vs juil-26
-3% -20% b -10% ¥ -10% v 1% M  46% a/a-1 aolt-26 vs aolt-25

Prix des engrais ($/t, a date du 10 septembre 2026)
— 885

~ DAP - Etats-Unis

Urée Moyen-Orient
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Urée Etats-Unis MN
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Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer *prix au 10 septembre 2025, au 27 février 2026 et au 10 septembre 2026
Elaboration FranceAgriMer sur données de Reuters au 10/09/2026




= = Engrais : la remontée des prix se confirme début septembre
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Aalité TN uec o

fyali
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Prix moyens mensuels en $/t . .
y / Urée : offre mondiale

encore contrainte au
| Moyen-Orient + reprise
273 o N des achats en
. Amérique latine,

666 . :
Europe et Etats-Unis

469 506  coe 558 559556 .
454 467~ 440 436 439 s .+ Azotés: tensions
o 364 360 40358 | logistiques autour du
N golfe Persique et coUts
énergétiques élevés,

i » notamment en Europe

Phosphatés : soufre
Urée - Moyen-Orient Urée - Etats-Unis UAN - Etats-Unis DAP - Etats-Unis toujours tres cher +
faibles disponibilités

LJ - 2Vr.- - - i- juin- juil.- M ao0t- L - . .
isept.-25  févr.-26 ' mars-26 I avr.-26 I mai-26 W juin-26 M juil.-26 W aolt-26 [isept.-26 chinoises
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ot o Demande soutenue de vrac minier et resserrement de I’offre de
o LancehgiMer

S navires

Baltic Dry Index (BDI)

Baltic Capesize Index —Baltic Dry Index ——Baltic Panamax Index

A 68% m[/m-1a00t-26 vs juil-26
3507 48% afa-1 ao(t-26 vs ao(t-25

2409
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v o Trafic maritime : fort recul des passages par Ormuz et le
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Canal de Panama Canal de Suez

Cargos Volume  Cargos Volume Cargos  Volume Cargos Volume Cargos Volume

Bosphore

Bonne-Espérance Bosphore détroit Ormuz détroit

W -10% W -16% W 2% W -12% W-1% W 8% W -14% W -27% W -54% W -76% m/m-1 ao(0t-26 vs juil-26
W 7% W -10% M 6% N 4% W-8% W -14% W -33% ¥ -41% W -95% ¥ -97% a/a-1 ao0t-26 vs ao0t-25

Trafic maritime journalier moyen
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=a o Mer noire : 85 % des routes habituelles d'exportation céréaliere de
I'Ukraine comme de la Russie
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Fraterpité

A

répartition habituelle des
exportations céréaliéres

85 % Mer Noire - ports en eaux
profondes

11 % routes terrestres
occidentales

4 % ports du Danube

répartition habituelle des exportations
céréalieres

60 % Mer Noire — ports en eaux profondes
25 % mer d'Azov

6 % mer Caspienne

4 % mer Baltique

5 % routes terrestres et Extréme-Orient
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Source : S&P Global, 16" Septembre 2026




E - Des routes alternatives existent, mais leurs capacites de report

FRANCAISE
Liberté
Figalité

restent limitées

Western land routes
Land routes can't fully replace POU sea exporte, causing

Vysotsk A siiog to flll quickly. EU trade restrictions add to the mix

J
/
/

50-55%
de la capacité
mensuelle des ports
uvkrainiens de mer
Noire serait absorbée
par les routes
alternatives

Estimation ministére ukrainien de
I’Agriculture

Rail « route « Danube

~ 3-3,3 Mt/mois
SurcolUt: +45 3 + 50 $/t

['\ Congestion Danube

* Ust-Lugaf)

Baltics

Logistics constrained

by limited storage

capacity and heavy
reliance on rail

Russia

Romania Reni

Danube

Low drgft and strikes on the
Uanube are cauging delgys and
highes fraight costs

Iz ail\#

s Biuer
e KIVEs
QNUVE

AConstanta

AAltie

enlarged

&Burgas

Bulgaria AVama Piatts wheat prices fo
Ror

manip-Bulgaria ug
E:] 25,88% trom July amic
r2a 1%
oLl wdded prer

Ukraine

Strikes oninfrastructure
andvessale cripple
Lkraine's trade logletics

A Pivdennyi %

Odessa ¥

Tamen ¥

Kavkaz »

¥ Novorossiysk

Rostov-on-Don #*
Don-Azov routsa at a complate
standstill for coastars exports
since July's attacks

Russia

Tarmingl shutdowns push
Russia grain exports inty
deeper slowdown

Sruprnants rerouted T

naia'e Jonp 564 Dorts

Tuapse
— A

Shut down

grain tarminals:
* NKHP
¥ N7T
» ITKT

KsK

Grain exports stranded as fallback routes fall short
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Source

Au mieux = 50 % des
volumes Mer Noire-
Azov pourraient étre
reportés vers les
autres ports russes et
les voies terrestres

Estimation Russian Grain Union

Baltique russe : < 7 Mt/an
Etats baltes : 5-6 Mt/an, jusqu'a
10 Mt selon disponibilité
+ Caspienne [ Extréme-Orient /
terrestre

: S&P Global, 18" Septembre 2026 et Reuters




o o Des marchés importateurs qui s’inquietent... une opportunité pour
ANEAR pancengie les marchandises frangaises ?
+ EGYPTE =

> 82 % du blé importé provient de Russie et d'Ukraine (§7 2026) - recherche d’origines alternatives
France : = 60 kt programmeées fin ao0t (Reuters, aoUt 2026)

<+ JORDANIE &
4 appels d'offres annulés (2 blé + 2 orge)
Peu d'offres, prix élevés et risques maritimes

< ARABIE SAOUDITE &
Appel d'offre 535 kt de blé annulé début septembre (Reuters, sept. 2026)
annulation car prix élevés - livraisons demandées uniquement via la mer Rouge pour éviter Ormuz

< INDONESIE ™
~ 600 kt de blé contractualisées auprés de fournisseurs mer noire pour juil.—sept. 2026
recherche d’origines alternatives : Australie, Argentine, Bulgarie, Roumanie (Reuters, 20 ao0t 2026)

-
+ arriIQuepunorD € @ o
+ 45 % d’achats de mais argentin janv.—juil. 2026
-> Report vers l'origine argentine face au recul des disponibilités ukrainiennes

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Reuters (20 ao0t, 28 aout, 11 septembre 2026) 12




=x - Prix internationaux du blé tendre ($/t) : les perturbations en mer
Noire alimentent une prime de risque

REPUBLIQUE
FRANCAISE
Liberté

Fgalits

Fratermité

FranceAgriMer
ERBLISSEM=NT NATIGH AL

200

14/07/25  14/09/25  14/11/25  14/01/26

14/03/26

Etats-Unis HRW
11,5%, Gulf
348,15

EU France Grade 2,

Russie Milling 12,5%
213

Ukraine <11%

210

14/05/26  14/07/26  14/09/26

14-sept.-26

Argentina 12 %

Australia ASW

EU -Rouen 1

EU -Rouen 2

EU Allemagne B

EU Roumanie

Russie 12,5 %
Etats-Unis 14 % PNW
Etats-Unis HRW 11,5 %
Ukraine (< 11 %)

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

USD/t

260
305
283
280
284
282
213
335
348

m/m-1
A 7%
A 8%
AN 7%
M 7%
AN 4%
AN 5%
W -3%
A 9%
A 5%

L4

ala-1
AN14%
AN25%
AN25%
AN25%
AN22%
AN21%
W -6%
AN25%
Ma7%

Elaboration FranceAgriMer sur données IGC au 14/09/2026




e - Prix internationaux du mais ($/t) : progression entre tensions
géopolitiques et aléas climatiques

REPUBLIQUE !
FRANCAISE FranceAgriMer
EABLISSEMZNT NATIG™ AL

Liberté
Fialité
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175
14/07/25  14/09/25  14/11/25  14/01/26

EU (France),
Atlantique
348,91*

Etats-Unis 3YC
252,05

Brésil, Paranagua
239,46

\ Ukraine

224+

14/05/26  14/07/26  14/09/26

14-sept.-26 UsSD/t m/m-1  ala-1

Argentina, Up River 223 AN5%  AN10%
Brésil (Paranagua) 239 M5% MN12%
EU (France) -
Ukraine -
Etats-Unis 3YC M10% A21%

02-sept.-26 * m/m-1  a/a-1
EU (France) AM14%  AN50%

31-a0(t-26 m/m-1 ala-1
Ukraine w0 W-7%
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Elaboration FranceAgriMer sur données IGC au 14/09/2026




== = Prix internationaux de I’orge ($/t) : des prix eégalement soutenus
par les tensions sur le complexe céerealier
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Liberté

Fgalits

Fratermité

FranceAgriMer
ERBLISSEM=NT NATIGH AL

170

14/07/25  14/09/25  14/11/25  14/01/26

14/03/26

Australie Feed, Port
Adelaide (SA)
264,68

EU (Germany) Feed,
Hamburg
260,96

EU (France) Feed,
Rouen
258,26

Black Sea Feed
211

14/05/26  14/07/26  14/09/26

14-sept.-26

Australie - feed

Mer Noire - feed
Argentine - feed

EU France - feed
EU Allemagne - feed
Australie - malte

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

USD/t

268
210
224
268
267
276

m/m-1

A 3%
A 0%
AN 5%
AN10%
AN14%
AN 3%

ala-1

M12%
W -7%
A 8%
AM19%
MN22%
M11%

Elaboration FranceAgriMer sur données IGC au 14/09/2026
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e - Bleés : production et stocks revus en hausse, mais échanges pénalises par
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= v la mer Noire

Blés : révisions Septembre par rapport a

o Aolt (Mt)
Stock initial mw 04 Mt

La hausse des récoltes en Australie, au Canada et en Ukraine
compense largement les révisions baissiéres, tandis que les

Production I difficultés logistiques en mer Noire pésent sur les échanges.

Echanges -

3 _ 1 (9,
-0,9 Mt Blés Campagne 26-27 (Mt) C-1 (% et Mt)

8%
Stock initial 280,6 (+20,0 Mt)
Consommation - -3%
0,5 Mt Production 822,4 (-21,6 Mt)
7%
Echanges 211,8 (-15,9 Mt)
cons. Animale - 0,8 Mt Consommati 0%
on 826,7 (+2,8 Mt)
cons. -3%
Animale 169,0 (-5,5 Mt)
cons. hum. & ind. -0,3 Mt . cons. hum. & 1%
ind. 657,7 (+8,3 Mt)
2%

3,0 Mt ,
ﬁ Stock final 2763 (4,3 Mt)
Stock final

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Elaboration FranceAgriMer sur données USDA Septembre 2026 17




== - Mais : nette revision a la baisse de la production et des stocks mondiaux

REPUBLIQUE )
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Liberté

Fgalits EnsussEEITITIS.

Mais : révisions Septembre par rapport 3 La baisse des perspectives de récolte, notamment aux Etats-
o Aolt (MY) Unis avec des rendements revus a la baisse, réduit I'offre
Stock initial = mondiale. La consommation recule également,
principalement via I'alimentation animale, mais
insuffisamment pour empécher une nouvelle contraction des

Production -79 Mt [N
stocks.

Echanges
Mais Campagne 26-27 (Mt) C-1(% et Mt)

2%
Stock initial 301,4 (+5,7 Mt)
-3%
Production 1291,0 (-39,9 Mt)
-4%
Echanges 210,1 (-8,1 Mt)
Consommati 0%
on 1320,2 (-4,9 Mt)
cons. -2%
Animale 834,4 (-13,6 Mt)
cons. hum. & ind. cons. hum. & 2%
ind. 485,9 (+8,7 Mt)

-10%
Stock final 2721 (-29,3 Mt)

Consommation

cons. Animale

Stock final

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Elaboration FranceAgriMer sur données USDA Septembre 2026 18




ex - Orge : des disponibilités mondiales revues nettement a la hausse
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Likerté

Haité e —

Fraterpité i

La production mondiale est relevée de 3,8 Mt, portée
Orge : révisions Septembre par rapport a notamment par I’Australie, permettant a la fois une
AoUt (Mt) hausse des échanges et de la consommation animale, tout

Stock initial en reconstituant les stocks de fin de campagne.

M 53 Mt

Production S 38 Mt

Orge Campagne 26-27 (Mt) C-1 (% et Mt)

2%
Echanges 1AMt Stock initial 20,6 (+2,2 Mt)

4%
Production 160,9 (+6,5 Mt)

_ 14%
Consommation L 23 M Echanges 31,8 (-5,3 Mt)

Consommati 4%
on 158,1 (+5,9 Mt)

. cons. 5%
cons. Animale _ +2,4 Mt Animale 11,4 (+5,3 Mt)

cons. hum. & 1%
ind. 46,7 (+0,6 Mt)
14%

.hum. &ind. -
cons. hum. & Iind. -0,1 Mt I Stock final 23,4 (+2,8 Mt)

Stock final e +1,2 Mt

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Elaboration FranceAgriMer sur données USDA Septembre 2026 19




- o Prix alimentaires mondiaux : les tensions climatiques et
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2l géopolitiques font rebondir les ceréales en aolt

Indice Prix Alim. Viandes P.Laitiers | Céréales Huiles Sucre
™ 1,9% M 1,0% N 2,3% N 2,2% M 0,6% M 11,9% m/m-1 ao(t-26 vs juil-26

A 2,5% M 0,1% W -21,7% | A 10,0% M 16,4% AN 2,7% afa-1  ao(lt-26 vs ao(t-25

™ 35% M 102% ¥ -109% | ¥ -8,9% M 264% ¥ -11,2%  |afa-1  ao(0t-26 vs moy.2021/25

Indice des prix alimentaires mondiaux (Base 100 — 2014-2016) (mise a jour : Septembre 2026)
200 196,9

Huiles végétales
180

160
Produits laitiers

140 Prix alimentaires
- = e = 133,3

120 Viand@é 116,3
2ré 106,4
100 Céréales 06,

80 Sucres

8/2024 12/2024 4/2025 8/2025 12/2025 4/2026 8/2026

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Elaboration FranceAgriMer sur données FAO Septembre 2026 20
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en - Fort impact des vagues de chaleur sur les rendements du mais en
France et Europe centrale

FRANCAISE FranceAgriMer
Liberté
Fogalité EnsussEEITITIS.

; N .. . L
~ L Prévisions MARS vs rendement moyen = “o-i- Avg. Production
Jusqu’au 15 aoUt 2026 S Cultures d'hiver (2021-2025) Y s \Q&k (2021-2025) (Mt]

s _n , S e —
Zones de dégats S\ Déjarapportés mmm <-10% : L T e—
. __ . -10% to -4% - PL N
Cultures de printemps 4% to 4% ; : s
000

22-- Nouveaux dégits 4% to 10% - S oWy N

s - > 10% i “ < ~ pE R
Cultures d’été |

y

-

= ; ™ 0 10 20
g‘ | ® _ % )x.7' 09 Share of production[%)]

so@e . . 0.00 Rendement prévu (t/ha) : ; - esm
»ess Nouveaux dégats T E G i |

7 S }\

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Join Research Center MARS,
Comité de gestion du 27 aolt 2026 et rapport du 24 ao(t 2026




o Bilans mais : en 2026/27, la baisse de la production est en partie

REPUBLIQUE

PaRcal FEM contrebalancée par la hausse des importations

Fraterpité

Disponibilités (en Mt) Utilisations (en Mt)

I (kB (+9 %/m-1)
(+ 4 %/m-1)

17,5

B Stock final
60.2 M Importations
I

: M Exportations
50,1 Production

Autres
(- 3 %/m-1)™ Stock initial

(+ 5 %/m-1)

Moy. 5 ans 2025/26 2026/27 Moy. 5 ans 2025/26 2026/27
aolt aolt aolt

"Alim. animale

600 593 586
(-2 %Im1)

aoUt

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - Comité de gestion cultures arables du 27 ao(t 2026

Les variations en % se référent au différentiel entre juillet et aolt 2026.




En 2026/27, prevision d’importations de mais proche du niveau record de
EX ’ o
A . 2022/23 et décrochage de la production

Fialité

Fraterpité

Importations de mais Evolution des principaux postes du bilan « mais » de I'UE
(en Mt) (en indice — base 100 en 2008/09)

2008/09 946

851

2010/11
—Import

'
N
w

2012/13

—
>
w

2014/15

Lo
w

—Industrie
2016/17

—FAB

N
N
(0))

2018/19

2020/21

—Production

N
o
-

2022/23

2024/25

25,0 76
30 2008/09 2014/15 2020/21 2026/27

2026/27*
0 10

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Commission européenne (Agridata) * estimation provisoire pour 2026/27 (importations) / Conseil
international des céréales (bilans

N
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Bilan blé tendre : hausse des utilisations en alimentation animale

EXx

REPUBLIQUE !
FRANCAISE FranceAgriMer
et ERBLISSEMINT NATIG AL

i
Fratorwitd CR-)THRC

Disponibilités (en Mt) Utilisations (en Mt)

46
69 46 i (- 27 %/m-1)

~ M Stock final

125,6 135,3 1242 Importations = Exportations
Production 44,3 46,9 ;47,,4E
W Stock initial | Autres

"Alim. animale
m Alim.
(- 6 %/m-1) humaine

Moy. 2025/26 2026/27 Moy. 2025/26 2026/27
5 ans aoUt ao0t 5 ans aolt aoUt

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - Comité de gestion cultures arables du 27 ao(t 2026
Les variations en % se référent au différentiel entre juillet et aolt 2026.




. Bilan orge : solde final revu a la hausse sous 1’effet de I’augmentation des

REPUBLIQUE

MR i previsions de production

Eye
Frateruiié

Disponibilités (en Mt) Utilisations (en Mt)

0,6
14 0,6 i (+ 82 %/m-1)
96 96 9,6

7 I
I

B Stock final
M Exportations

M Importations

556 52,9 .
Production g g 5 Aut
L . é utres
[m 1)l8t0ck initial Al imal
; ; : : = Alim. animale

+4%

m (18 P¥1 (- 20 %/m-1)

Moy. 2025/26  2026/27 Moy. 2025/26 2026/27
5 ans aolt aolt 5 ans aolt aolt

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - Comité de gestion cultures arables du 27 ao(t 2026

Les variations en % se référent au différentiel entre juillet et aolt 2026.




. o Euronext : les tensions climatiques et geopolitiques tirent les cours du

REPUBLIQUE

Fraterpité

En €/t 280
270

260
250
240
230
220
210
200
190

180
janv.-25

5 LX) Vd
NGRS Froncorgriler mais et du ble tendre

—B|é de meunerie —Mais

2 juillet : Céré’Obs passe de 76 a 58 %

de conditions B et TB en mais grain \

\

7 juillet : début des attaques
de drones en Mer Noire et Mer d’Azov

QY
18

mai-25 sept.-25 janv.-26 mai-26 sept.-26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Sources : Tradingview.com
Données hebdomadaires, cl6ture au 11 septembre 2026 (contrats continus)



o Russie/Ukraine : les routes alternatives n’évacuent qu’une partie du volume
REPUBLIQUE | A
B mewie et coltent cher

Fraterpité

Frappe ukrainienne
Ust-Luga &

Vyauiak Frappe russe

Q Flux bloqué

POC : Pivdennyi,
Odessa, Chornomorsk

Vers I’UE EXDO_I’tS mgnsgels de
< grains/oleagineux

| 1,4 Mt

~70-80 $/1
Constanta Novorrosisk

Vvarna 4 > + autres
Burgasg@

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Intercéréales, d‘aprés IKAR, UkrAgroConsult et SigmaConseil
Note Mer Noire - ao(Gt 2026




. n Exportations de blé tendre : surperformance de la Roumanie par

REPUBLIQUE

. Y b
rapport a I’'UE

Fraterpité

—BIé - Moy. 5 ans (Mt) —BIé - 2025/27 (Mt) —BIé - 2026/27 (Mt)

30

10 5,7

0 _/"

T 4 /7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

2’7 /

I

1,6

1 4 7 0 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Weekly Taxud 29
Données hebdomadaires cumulées




. Niveaux historiquement bas sur le Rhin et le Danube, perturbant la
FRANGASE FEM logistique céréaliere

Fyalité

Fraterpité LhLReYT

Hauteur du Rhin (en m) a Lauterbourg (Alsace)
—Moy. 1991-2025 —2026

6,0

5,51
5,5

50

4,5

4,0

3,5 3,38

3,0
Janv. Fév. Mars Avr. Mai Juin Juil. Ao0t Sept. Oct. Nov. Déc.

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Hub’eau Hydrométrie




. Urée : retard de la baisse du prix d’importation et baisse de volume de
e S 24 % en 2026

Fyalité

Fraterpité

Urée importée (kt)

——Prix d'import (€/t)

En €/t —Urée FOB Moyen-Orient (futures) - prix menseul moyen (€/t)

I I 900 867

800 784
700
600
500
400
300
200

196
100

janv.-20 janv.-21 janv.-22 janv.-23 janv.-24 janv.-25 janv.-26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Trade Data Monitor / Weekly Taxud / Tradingview.com
Au 31 juillet 2026




. UAN : petite baisse du prix d’importation en juillet et baisse de volume
TR . de 13 % en 2026

Figalits
Frateraité

En €/t UAN importée (kt)
900 —Prix d'import (€/t)

I I —UAN FOB NOLA (futures) - prix mensuel moyen (€/t)
800

713
700
600
500

400

300
200

100 105

0
janv.-20  janv.-21 janv.-22 janv.-23 janv.-24 janv.-25 janv.-26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Trade Data Monitor / Weekly Taxud / Tradingview.com
Au 31 juillet 2026
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REPUBLIQUE ]

FRANCAISE FranceAgriMer
ERELISSEM=NT NATIGU AL

Liberté
alitd

“ Tl
Fraternité —

MARCHES CEREALIERS —
Partie 3. SITUATION FRANCAISE
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REPUBLIQUE ]
FEANCAISE FranceAgriMer
Liberte EABUISSEANT NATIGV AL

Fraterpité —

BILAN DE LA CAMPAGNE
Partie 3.1 2025/2026

DONNEES PROVISOIRES AU 1R
SEPTEMBRE 2026
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- o Bilan de la campagne 2025/2026 : utilisation de

REPUBLIQUE

e L grains par les fabricants d’aliments pour bétail

Fraterpité i

Blé tendre
Orge

Mais

Autres céréales

Répartition
stable dans le
temps des

mises en
ceuvre totales
de grains

Blé tendre
utilisé pour
moitié chaque
campagne
Moyenne 5 ans 2024/25 2025/26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer .
Source : FranceAgriMer




- o Une compeétitivité du mais en alimentation animale

REPUBLIQUE

NS Fancergniter qui se dégrade depuis mars
Cotations céréalieres rendu Pontivy
en €/t
320
300
280
260
240
220
200
180
160
140
120

S A IS AR
Qv Qv Qv Qv Qv Qv Qv

©
YV
6\\

o
o‘b\%
R R N I PR

—Blé tendre fourrager —Qrge fourragere —Mais

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer
Source : SSP, SRISE Bretagne




M D Bilan de |la campagne 2025/2026 : focus exports

FRANCAISE FranceAgr'iMer

SR pour le blé tendre frangais vers les pays tiers
Destinations des exportations sur la période 2020-2024
(moyenne quinquennale) en volume

Afrique sub-saharienne, 23%

Maroc, 24% Chine, 18%

Algérie, 18%

Royaume T
Autres PT, 9% | Uni, 3%

Présence des
partenaires chinois
et algérien (36 %)

Les destinations
Maroc et Afrique
sub-saharienne
représentent 47 %
des volumes
exportés vers les
pays tiers en
moyenne 5
campagnes

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : Douane francaise




. Bilan de la campagne 2025/2026

REPUBLIQUE

FRANCARE FEM Destinations des exportations PT des blés frangais
R en 2025/26 : redistribution des partenaires commerciaux

fyali
Fraterpité

Forte
prédominance
des destinations
Maroc et Afrique
sub-saharienne
avec 78 % des
volumes
exportes en

Afrique sub-saharienne, 33% 2025/26

WS expéditions vers

o« lachine:1% et
DTN . fin des flux vers
Maroc, 45% j Uni, 3% ’ -
I'Algérie

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer .
Source : Douane francaise




S W Bilan de la campagne 2025/2026 : focus exports
SR d’orges francaises vers les pays tiers
Destinations des exportations sur la période 2020-2024

(moyenne quinquennale)

Principal client :
Chine (71 %)

La destination
Maghreb
Autres PT, 13% représente 8 %
des volumes
exporteés en
moyenne 5
V| campagnes vers
Maroc, 6% | 5% les pays tiers

Arabie
Chine, 71% Saoudite, 2% | Libye, 2%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : Douane francaise




Bilan de la campagne 2025/2026

AR FEM Destinations des exportations PT des orges francaises

Liberté
Fialité

e en 2025/26 : redistribution des partenaires commerciaux

Retour des flux
vers |'Arabie
Saoudite, perte
des parts en
Chine, mais
consolidation
pour la
destination du
Autres PT, 19% Libye, 13% Maghreb (15 %)
grace au Maroc

Mexique,
Chine, 29% Arabie Saoudite, 25% | Maroc, 10% 4%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer .
Source : Douane francaise




BILANS CAMPAGNE 2026/2027

Partie 3.2 - DONNEES ETATS DECLARATIFS
FRANCEAGRIMER DISPONIBLES A 1
MOIS DE CAMPAGNE (JUILLET)

« DONNEES SSP AU 1R SEPTEMBRE
2026

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer 41



" o Bilan francais du blé tendre

FranceAgr'iMer

ERBLISSEM=NT NATIGH AL
DCS PRZDU TS O LTAGRIZU.TUAC T DL LA MR
—

Moyenne Var R2026 /

1000t 2025/26 2026/27 2026/27
5 ans R2025

juillet - juin [Prov. Sept-2026 [ Prev. Juillet-  [Prév. Sept.-2026 en %

Production 33 346 31996 31675 -5%

Stock initial 2480 3379 2619 6% Stock initial
Collecte 30458 29647 29120 -4% provisoire a2,7 Mt
Importations 148 163 150 1%

Total disponible 33 086 33190 31888 -4%

Utilisations domestiques 14 735 14 704 15 049 2% Des |.ncorpor.at|ons
Panification 2605 2700 2700 4% en alimentation
Biscot., biscuit. et pétis. Indus. 71153 1159 7159 1% anima |e en hausse

Amidon/Glutennerie 2238 2 300 2 300 3%
Alcool (yc biocarburants) 1620 1620 1620 0% Exportations

FAB 4696 5000 ¢ 5200 1% estimées a la baisse
1175 650 800 -32%
Autres (1315 Mt)

Exportations de grains 15 396 14 500 -12%

Pays tiers 7 449 7 000 -15%
UE 7847 7400 | 10%

Exportations de farine 336 337 0%

Total utilisé 30 468 29 541 -5%

Stock final 2 619 3648 15%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer . .
prosp & Source : SSP, FranceAgriMer, Douane francaise




EX
REPUBLIQUE
FRANCAISE
Liberté

Fgalits

Fratermité

Bilan frangais des orges

1000t

juillet - juin

Moyenne 5
ans

2025/26

Prov. Sept-2026

2026/27

r

Prev. Juillet-2026

2026/27

Prév. Sept.-2026

Var R2026 /
R2025

Production

11 856

11103

Stock initial
Collecte
Importations

1160
9890

35

1385
9400

35

1262
9322

35

Total disponible

Utilisations domestiques

FAB
Malterie
Exportations

Pays tiers

UE
Exportations de malt

300

-17%

-40%

19%
-1%

Total utilisé

-8%

Stock final

26%

Disponibilités
totales proches
du niveau de
I'an dernier

Baisse des
exportations
totales de grains
a 53 Mt

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : SSP, FranceAgriMer, Douane francaise




EXx
REPUBLIQUE i'

TANCARE  Francofgier Premier bilan frangais du mais grains

Fraterpité

juillet - juin

Moyenne
5ans

2025/26

Prov. Sept-2026

2026/27

F
Prév. Sept.-2026

Var R2026 /
R2025

en%

Production

13912

8 095

-42%

Stock initial
Collecte
Importations

2192
11618
434

1965

(Ce903>

[ 800

-10%
-41%
84%

Total disponible

14 245

9668

-32%

Utilisations domestiques
Amidonnerie
Semoulerie
Alcool (yc biocarburants)
FAB
Autres
Exportations de grains
Pays tiers
UE

Exportations de farine et semoule

6 286
1520
111
530
2766
1108
5850
536
5214

143

5580
1520

1281

2165
140

1%

0%
8
0

-30%

16%

-57%

-58%

-58%

-2%

Total utilisé

12 279

8 210

-33%

Stock final

1965

1458 >

-26%

Collecte estimée en baisse
de 41 % surun ana 6,9 Mt

Utilisations domestiques
en baisse

Exportations en baisse de
pres de 60 %

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : SSP, FranceAgriMer, Douane francaise




Bilan francais du blé dur
e B RESSOURCES UTILISATIONS

Fialité
Frateroid

Semoulerie W Grains vers UE
W Collecte W Stock de Report

N W Ajustement Importations Milliers de
Milliers de B Aut
o tonnes utres

Grains vers Pays tiers M Stock final

2000 2000

1800 1800

17
1600
1600 273
1400 20 1400
220 101
1200 240 1200 FE
100
1000 13 1000
800 800
600 600
400 400
200 200 500
0 0

Prov. Sept-2026 Prev. Juillet-2026 Prév. Sept.-2026 Prov. Sept-2026  Prev.uillet-2026  Prév. Sept-2026

Moyenne 5 ans 2025/26 2026/27 2026/27 Moyenne 5 ans 2025/26 2026/27 2026/27

Collecte estimée en baisse de 14 % sur un an a 1,04 Mt
Baisse des exportations de 25 % sur un an
Stock final proche de celui de 2025/26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer . .
prosp 8 Source : FranceAgriMer, Douane francaise
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REPUBLIQUE
FRANCAISE
Liberté

Fialité
Frateraité

FranceAgriMer
ERBLISSEM=NT NATIGH AL

Merci pour votre attention

Retrouvez FranceAgriMer sur internet :

France'ﬂﬁg'ﬁmg, Site de FranceAgriMer : https://www.franceagrimer.fr/

dn . VISIONet, site Open Data : https://visionet.franceagrimer.fr

o  Céré’Obs, suivi des cultures : https://cereobs.franceagrimer.fr

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer
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