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MACROÉCONOMIE

Géopolitique, climat et logistique : les marchés 
céréaliers sous tensions multiples
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Devises : le repli de l’euro face au dollar, favorable à la compétitivité 
des exportations européennes
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Brent : retour au-dessus de 100 $/baril face aux nouvelles perturbations du 
trafic pétrolier à Ormuz
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Gaz européen : le TTF revient à plus de 80 €/MWh, entre regain des tensions à 
Ormuz et niveaux de stocks européens inférieurs aux années précédentes
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La hausse du risque logistique en mer Noire recompose progressivement les 
routes d'exportation et les origines d'approvisionnement

•

•

•

↳ Baltique : surcoût + 40–50 $/t

          
         ↳ Danube : fret Egypte ≈ 100 $/t
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Prix internationaux du blé tendre ($/t) : en septembre, des fondamentaux 
baissiers, ponctuellement contrariés par les tensions géopolitiques

12-oct.-26  USD/t m/m-1 a/a-1

Argentina 12 % 251    -3% 13%

Australia ASW 303    -1% 24%

EU -Rouen 1 278    -3% 23%

EU -Rouen 2 276    -3% 24%

EU Allemagne B 279    -3% 21%

EU Roumanie 288    1% 24%

Russie 12,5 % 212    1% -8%

États-Unis 14 % PNW 318    -6% 23%

États-Unis HRW 11,5 % 322    -8% 44%

 Ukraine (< 11 %) -      - -
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Prix internationaux du maïs ($/t) : pression des récoltes sur les cours, 
malgré des tensions ponctuelles en mer Noire

02-sept.-26  USD/t m/m-1 a/a-1

EU (France) 349     14% 50%

31-août-26  USD/t m/m-1 a/a-1

Ukraine 224     0% -7%

*

**

12-oct.-26  USD/t m/m-1 a/a-1

Argentina, Up River 211    -5% 6%

Brésil (Paranagua) 228    -4% 10%

EU (France) -      - -

Ukraine -      -          -

États-Unis 3YC 230    -9% 16%
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Prix internationaux de l’orge ($/t) : léger raffermissement début octobre, 
soutenus par le complexe céréalier et la demande fourragère

12-oct.-26  USD/t m/m-1 a/a-1

Australie  - feed 261    -1% 14%

Mer Noire - feed 212    0% -5%

Argentine - feed 237    1% 12%

EU France - feed 256    -3% 17%

EU Allemagne - feed 251    -6% 16%

Australie -  malte 271    -1% 14%



Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Prix alimentaires mondiaux : les tensions climatiques et 
géopolitiques font rebondir les céréales en août
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BILANS MONDIAUX – OCTOBRE 2026
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Blés : production mondiale stable, mais échanges revus en baisse avec les 
perturbations en mer Noire
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Maïs : nette hausse des disponibilités et des stocks mondiaux, portée par 
les États-Unis



Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Orge : un bilan mondial peu modifié malgré une production revue en baisse
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MARCHÉS CÉRÉALIERS – SITUATION 
UEPartie 2.
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La production de maïs la plus basse depuis 1994
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Bilans maïs 2026/27 : la baisse des disponibilités pèse sur les exportations
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Euronext : le cours du maïs se stabilise pendant que celui du blé se replie
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Conditions sèches potentiellement gênantes pour les semis de céréales 
d’hiver et intentions de semis assez basses
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Urée : un écart de prix entre urée importée et urée « port  départ » 
qui s’est accentué et qui pose question
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UAN : un écart de prix « importé/port  départ » plus réduit
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Partie 3.

MARCHÉS CÉRÉALIERS – SITUATION 
FRANÇAISE
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Variation des surfaces, rendements, production en blé tendre
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Stock/Conso. 9% 9% 10% 9%

Bilan français du blé tendre

•

•
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Bilan français des orges 

•

•
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Bilan français du maïs grains

•

•

•

•
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Bilan français du blé dur

•

•

•
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Partie 4 .

MARCHÉ DES CÉRÉALES BIOLOGIQUES – 
SITUATION FRANÇAISE
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