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- n Zone euro : I'inflation reste sous pression face au choc

Croissance de PIB réel, variations en %

pour le monde et la zone Euro FMI (rapport de juillet) :

R Croissance mondiale : 3,0 % en 2026, puis 34 % en 2027.
Inflation mondiale : 4,7 % en 2026, révisée a la hausse.
La désinflation marque le pas.
—— - Choc energetique : impact E)Ius marque sur les pays
Importateurs d'énergie et les économies vulnérables.

Bulletin économique BCE (septembre 2026)

Inflation : 3,3 % en ao0t, contre 2,9 % en juillet.

Energie : +14,3 %, principal facteur de la hausse des prix.

Taux directeurs : +25 pb en septembre, taux de dépdt a 2,50 %.
Inflation 2026 : 3,0 %, avec un retour vers 2 % attendu fin 2027.
Croissance: + 0,9 % en 2026, puis +1,4 % en 2027.
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Sources : FMI juillet 2026 BCE septembre 2026




. 5 Marchés mondiaux : multiplication des facteurs de tension depuis
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% Moyen-Orient : I'énergie reste un facteur majeur de volatilité
Apres la détente en juin, les tensions sur |'offre se sont de nouveau renforcées en aoUt et septembre
Effet oléo-sucre : soutien aux huiles destinées aux biocarburants et amélioration relative de I'arbitrage éthanol/sucre.

% Mer Noire : un deuxiéme foyer de perturbation des échanges agricoles

Depuis juillet, multiplication des attaques contre les ports, terminaux et navires russes et ukrainiens, perturbant
les exportations agricoles des deux pays.

Les capacités alternatives ukrainiennes ne permettraient de compenser qu'environ 50 % des volumes
normalement évacués par les ports de la mer Noire.

Les taux de fret en mer Noire ont fortement augmenté

Effet oléo : risque accru sur les disponibilités et le coUt des exportations de tournesol ukrainien et russe.

% Climat : retour d'une prime de risque sur les marchés

Chaleur et sécheresse en Europe : dégradation des perspectives de rendement de la betterave sucriere.
Conditions plus incertaines pour le soja aux Etats-Unis

Risques climatiques également présents en Asie pour les huiles tropicales.

Au Brésil, la baisse de production de sucre dans le Centre-Sud contribue au resserrement attendu du bilan
mondial.

% Biocarburants : un soutien croissant aux huiles végétales
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. Brent : de meilleures perspectives d’approvisionnement
. raménent les cours sous les 100 $/baril

: Brent - $/baril
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27/02: 72,48
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7 juillet (74 $) : reprise
des frappes en lien avec
la navigation dans le
détroit d’'Ormuz
50 T T !

01/10/25 01/02/26 01/06/26 01/10/26
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Depuis le début du conflit :
Variation 1¢" octobre/27 février: + 34 % (+ 25 $)
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Elaboration FranceAgriMer sur données de Reuters




Gaz européen: le TTF reste sous tension face aux
. perturbations persistantes du GNL du Golfe

Fai
Fratermite

Gaz - Dutch TTF - €/MWh

35 27/02:

31,96

31,44
25

30/09/25 3112/25 31/03/26 30/06/26 30/09/26

Depuis le début du conflit :
Variation 30 septembre[27 février: + 126 % (+ 40 €)
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Trafic maritime : des tensions toujours concentrées au
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- n Co0Uts du fret maritime : repli récent des taux de fret de
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GRS roncongite vrac sec apres les niveaux élevés de septembre
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Baltic Dry Index (BDI)

—— Baltic Capesize Index ——Baltic Dry Index Baltic Panamax Index

S

WL Jiahmm A
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31/01/2025
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31/07/2025
30/09/2025
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31/03/2026
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A 150% m/m-1 sept-26 vs ao(t-26
A 60% afa-1 sept-26 vs sept-25
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R Engrais : légere détente de I'urée malgré les tensions au
[ ] V 4 r
Moyen-Orient, le DAP reste élevé
Prix des engrais ($/t, a date du 1er octobre 2026)
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O e Engrais : 'urée et le DAP se redressent en septembre et
restent supérieurs a leurs niveaux de 2025
Prix moyens mensuels en $/t
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817 s
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°%° 666 641 i i

558 559 556 i i

486 505 501 g
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5 364 360 _361 |

| Urée - Moyen-Orient | Urée - Etats-Unis | UAN - Etats-Unis | DAP - Etats-Unis

iJsept-25  févr.-26 mars-26  Mavr-26 M mai-26 Mjuin-26 Mjuil-26 Maolt-26 Cisept.-26
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a o Prix alimentaires mondiaux sucre et huiles : rebond des prix
soutenus par les tensions sur l'offre et I'énergie

Indice Prix Alim. Viandes P.Laitiers  Céréales | Huiles Sucre

N 1,9% M 1,0% N 23% A 22% | A 06% M 119%  Im/m-1 ao(t-26 vs juil-26

h 25% M 01% W-217% M 100% | & 164% A 2,7% [a-1  ao(t-26 vs ao(t-25

nn 35% M 102% W -109% W -89% | M 264% W -11,2% /a1 ao(t-26 vs moy.2021/25

Indice des prix alimentaires mondiaux (Base 100 — 2014-2016) (mise a jour : Septembre 2026)

Huiles végétales

Produits laitiers
Prix alimentaires
e ——— e T T = = T 1833
.
Viand® 116,3

Céréales 1064

- o
’—

80 Sucres
8/2024 12/2024 4/2025 8/2025 12/2025 4/2026 8/2026
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» DONNEES ETATS DECLARATIFS FRANCEAGRIMER
DISPONIBLES A 1 MOIS DE CAMPAGNE (JUILLET)

« DONNEES SSP AU 1ER SEPTEMBRE 2026
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o N Bilan francais du blé tendre
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Moyenne Var R2026 /
1000t 2025/26 2026/27 2026/27
5 ans R2025

juillet - juin 'Prov. Sept-2026 | Prev. Juillet-  [Prév. Sept.-2026 en %

Production 33 346 31996 31675 -5%

Stock initial 2 480 3379 2619 6% Stock initial

Collecte 30 458 29647 29120 -4% provisoire a2,7 Mt
Importations 148 163 150 1%

Total disponible 33 086 33190 31 888 -4%

Utilisations domestiques 14 735 14 704 15 049 2% Des I.ncorpor.atlons
2605 2700 2700 4% en alimentation

animale en hausse

Panification
Biscot., biscuit. et pétis. Indus. 71153 1159 1159 1%
Amidon/Glutennerie 2238 2 300 2 300 3%
Alcool (yc biocarburants) 1620 1620 1620 0% Exportations

FAB 4696 5000 ¢ 5200 1% estimées a la baisse
1175 650 800 -32%
Autres (1315 Mt)

Exportations de grains 15 396 14 500 -12%

Pays tiers 7 449 7 000 -15%
UE 7847 7400 | -10%
Exportations de farine 336 337 0%

Total utilisé 30 468 29 541 -5%

Stock final 2 619 3648 15%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer . .
rect . prospectiv gr Source : SSP, FranceAgriMer, Douane francaise
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Bilan frangais des orges

1000t

juillet - juin

Moyenne 5
ans

2025/26

Prov. Sept-2026

2026/27

r

Prev. Juillet-2026

2026/27

Prév. Sept.-2026

Var R2026 /

Production

11 856

11103

Stock initial
Collecte
Importations

1160
9890

35

1385
9400

35

1262
9322

35

Total disponible

Utilisations domestiques

FAB
Malterie
Exportations

Pays tiers

UE
Exportations de malt

r

r

300

-17%

-40%

19%
-1%

Total utilisé

0

-8%

Stock final

26%

Disponibilités
totales proches
du niveau de
I'an dernier

Baisse des
exportations
totales de grains
a 53 Mt
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Moyenne | 2025/26 2026/27 | Var R2026 [
5 ans R2025

4 F
juillet - juin Prov. Sept-2026 |Prév. Sept.-2026 en %

Production 13912 8095 -42%
Stock initial 2192 1965 10% Collecte estimée en baisse

Collecte r 1618 ' 1% de 41 % surun ana 6,9 Mt

4

Importations 434 800 84%

Total disponible 14 245 9668 -32% Utlllsqtlons domestiques
en baisse

Utilisations domestiques 6 286 5580 1%

Amidonnerie 1520 1520 Y, ) )
Semoulerie 111 Exportations en baisse de

Alcool (yc biocarburants) 530 pres de 60 %
FAB 2766 @ -30%

Autres 1108 1281 16%

Exportations de grains f 5850 -57%

Pays tiers 536 -58%
UE I 5214 2165 -58%

Exportations de farine et semoule 143 140 -2%

Total utilisé 12 279 8210 -33%

Stock final 1965 < 1458D -26%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : SSP, FranceAgriMer, Douane francaise




Bilan francais du blé dur
e B RESSOURCES UTILISATIONS

Egalits ERELISSEHINT HATICUAL
DCE PREDU TS OC LAGRIZUTI

Fratcrmité URCITDC LA MR

Semoulerie W Grains vers UE
m Collecte W Stock de Report

m Ajustement Importations Milliars de
tonnes B Autres

Grains vers Pays tiers M Stock final

Milliers de
tonnes

2000 2000

1800 1800

17
1600
1600 273
1400 20 1400
220 101
1200 240 1200 116
100
1000 13 1000
800 800
600 600
400 400
200 200 500
0 0

Prov. Sept-2026 Prev. Juillet-2026 Prév. Sept-2026 Prov. Sept-2026  Prev. Juillet-2026  Prév. Sept-2026

Moyenne 5 ans 2025/26 2026/27 2026/27 Moyenne 5 ans 2025/26 2026/27 2026/27

Collecte estimée en baisse de 14 % sur un an a 1,04 Mt
Baisse des exportations de 25 % sur un an
Stock final proche de celui de 2025/26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer . .
prosp € Source : FranceAgriMer, Douane francaise
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Partie 3
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. o Oléagineux : les conditions climatiques entretiennent les
el tensions sur les marchés

Synthesis Conditions rye & GEOGLAM

Crop Conditions as of Septembar 28th, 2026

Conditions:
-Exceptional
-Favourable
Watch
-Poor
-Fallure
-Out-of-Season
-No Data

Countries:
Crop Monitor Countries

Non-Crop Monitor Countries
Datted Enes represent enfinakized borders

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer AMIS - 2 octobre 2026 19




o o Complexe oléagineux : apres le choc de 2022, des prix de
m e nouveau orientés a la hausse

Litersé
Egaiftd EABLISSEMINT MATIOUAL

: DCE PRZDU TS OC LAGRIZULTURC 2T OC L IR
Frateruite

Evolution du complexe des oléagineux (Prix export FOB $/t)

Huile de colza - EU (Pays-bas)
1422

\/

Huile de soja- Argentine (Up River)
1211

\ Huile de palme - Malaisie

1176

Graines de colza - Canada

- (Vancouver)...

—
Cg_v/'\\ Soja - Brazil (Paranagua)
535

Tourteaux de soja - Argentina (Up River)
412

mars-20

= Graines de colza - Canada (Vancouver) Huile de colza - EU (Pays-bas) Soja - Brazil (Paranagua)

Huile de palme - Malaisie
Huile de soja- Argentine (Up River) Graines de tournesol - Ukraine Huile de tournesol - Ukraine

Tourteaux de soja - Argentina (Up River)
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. o Complexe oléagineux : nette hausse des graines et tourteaux sur
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Litersé
Egaiftd EABLISSEMINT MATIOUAL
: DCE PRZDU TS OC LAGRIZULTURC 2T OC L IR
Frateruite

Evolution du complexe des oléagineux (Base 100 - Septembre 2025)

Soja / colza : demande de
trituration et risque
climatique

Huiles : soutien des
biocarburants et de
I'énergie

Tournesol ukrainien :
offre abondante et
contraintes logistiques

sept.-25 oct.-25 nov.-25 déc.-25 janv.-26 févr.-26 mars-26 avr.-26 mai-26 juin-26 juil.-26 ao(t-26 sept.-26

Huile de palme - Malaisie = Graines de colza - Canada (Vancouver) Huile de colza - EU (Pays-bas) Soja - Brazil (Paranagua)

Tourteaux de soja - Argentina (Up River) Huile de soja- Argentine (Up River) Graines de tournesol - Ukraine Huile de tournesol - Ukraine
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- s Soja: production mondiale record, mais une demande dynamique
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e maintient le bilan relativement tendu

Soja : révisions septembre par rapport a juin .. . .
) P par rapp ! L'offre abondante en Amérique du Sud et aux Etats-Unis est

absorbée par la progression de la trituration et des
échanges, notamment sous l'effet de la demande chinoise :
Production T oM malgré une production mondiale record, les stocks restent
Sous pression.

Stock initial 03 Mt mm

Trituration Féves de Soja Campagne 26-27 (Mt) C-1(% et Mt)

1%
Stock initial 125,3 (-0,7 Mt)
3%
Production 442,3 (+12,9 Mt)
3%
Trituration 385,2 (+10,9 Mt)
Total Utilisations 29

o
Autres 57,2 (+0,9 Mt)
3%
Stock final -0,9 Mt - Total Utilisations 442,4 (+11,8 Mt)
-1%
Stock final 124,0 (-1,3 Mt)

—_— [ ——— 2%
Commercialisation 2,4 Mt Commercialisation 191,6 (+4,4 Mt)

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Elaboration FranceAgriMer sur données USDA Septembre 2026 22




o o Tournesol : nette reprise de I'offre mondiale alimentant

REPUBLIQUE

! ° . . °
TNARE Conngier principalement la trituration

Fratermité

Le rebond des récoltes en Russie, en Ukraine et dans I'"UE
Graines de tournesol : révisions septembre permet une forte reprise de la production mondiale. L'offre
par rapport 2 juin (Mt) supplémentaire alimente surtout la trituration, tandis que les
Stock initial g 40,1 Mt échanges de graines restent limités, notamment en Ukraine
ou la transformation locale est privilégi€e. Et les tensions
logistiques en mer Noire restent un facteur de risque pour les

Production [ e M flux de produits transformés.

Graines de

Trituration _ +0.9 Mt Tournesol Campagne 26-27 (Mt) C-1(% et Mt)

17%
Stock initial 3,0 (+0,4 Mt)
15%
Autres - +0,2 Mt Production (+8,5 Mt)
13%
Trituration (+6,6 Mt)
8%
Total Utilisations [ 1Mt Autres (+0,4 Mt)
13%
Total Utilisations (+7,0 Mt)

| 48%
stock final [ 40,4 Mt Stock final (+1,4 Mt)

-9%
Commercialisation (-0,4 Mt)

Commercialisation 40,0 Mt
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Colza : une offre mondiale record et une trituration dynamique

EXx
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Fratermité

Graines de Colza : révisions septembre par 'amélioration des disponibilités au Canada et dans plusieurs
rapport ajuin (Mt) pays producteurs porte 'offre mondiale a un niveau record.

Stockinitial  — La forte demande en huiles végétales soutient parallelement

-0,7 Mt la trituration, notamment dans I'UE et au Canada, tandis que

Production Seame les échanges progressent.

Trituration _ +1,8 Mt Graines de COLZA [Campagne 26-27 (Mt) C-1(% et Mt)

12%
Stock initial 11 (+1,2 Mt)
L 402 Mt _ 4%
Production 100,0 (+3,9 Mt)
4%
Trituration 93,6 (+3,5 Mt)
Total Utilisations _ 12,0 Mt 22%
Autres 4,9 (+0,9 Mt)
5%
Total Utilisations 98,5 (+4,4 Mt)
Stock final | 402 Mt 1%
Stock final 12,3 (+1,2 Mt)
3%
o . Commercialisation 19,9 (+0,6 Mt)
Commercialisation +1,4 Mt

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Elaboration FranceAgriMer sur données USDA Septembre 2026 24
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E o Une production européenne de tournesol tirée par la Roumanie et la Bulgarie

Fratermité

Production 2026/27 (en Mt) et évolution [ 2025/26

.1 Cultures de printemps

' M
Jusqu’au 19 septembre 2026 h\‘iﬁ

Zones de dégats
o=

Déja rapportés I
s Allem o]
3922 Newly detected llemagne 10,2 460 %

Cultures d’été

Déja rapportés ltalie I0,3 -5 %

22! Nouveaux dégats
Espagne . -1%
TOURNESOL
AutresEM | 0,8 + 8 % Total UE
9,7
France - -7 Y% +14 %

Hongrie - -13 %

Bulgarie _ +45 %

Roumanie | 2,8 +39%

Direction M s, é i F i .. . ., .
irection Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Commission européenne, comité de gestion du 29 septembre 2026




- o Baisse des production européennes de colza et surtout de soja

REPUBLIQUE 1
FRANCAISE FranceAgriMer
s SR A Ae s Toc L

Fratermité

Production 2026/27 (en Mt) et évolution [ 2025/26

Bulgarie [10,6 + 91% Hongrie [0,1 -45%

Lituanie 10,7 -22 % Pologne 10,1 +5%
COLZA SOJA

Total UE Danemark 10,8 + 8 % Allemagne 0,1 +2 % Total UE
19,4 2,2

4o Rép.tcheque [9,8 -21% Croatie [0,2 -14 % ~19%
AvtresEM [0724 -2 % AutrestM [10,2 -25%
Roumanie 0027 +9% Auvtriche 10,2 -34 %
Pologne 731 -14 % Roumanie [0,2 +43%
Allemagne [ '35 -12% France 110,83 -24%
France [ 4,7 +2% ltalie [ 0,8 -25%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : Commission européenne, comité de gestion du 29 septembre 2026




e o Bilan colza 2026/27 : la baisse de la production pése sur les utilisations

FRANCAISE FranceAgriMer
I:(irn.!::‘ EABLISSEMENT NATIDLAL ~

Disponibilités (en Mt) Utilisations (en Mt)

0,8

0,7
I I (- 8 %/a-1) m Stock final

W Exportations
W Importations

Autres util.
Production

M Trituration
W Stock initial

(-4 %/[a-1)
194 (-4 %/a-1)

‘06 08 08

Moy.5ans 2025/26  2026/27 Moy.5ans 2025/26 2026/27

Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - Comité de gestion cultures arables du 29 septembre 2026
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= o Bilan tournesol 2026/27 : une trituration favorisée par la hausse des
o e disponibilités

Fgatits
Fratermité

Disponibilités (en Mt) Utilisations (en Mt) M Stock final

- . - (- 27 %/[a-1) . . . W Exportations

1,2 1,2

Autres
1,0 utilisations
M Trituration
9,7 (+14 %[a1)
(+ 16 %/a-1)
W Importations
Production
| Stock initial
08 09 09

Moy. 5 ans 2025/26 2026/27 Moy. 5 ans 2025/26 2026/27

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - Comité de gestion cultures arables du 29 septembre 2026
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encengiter bas niveau depuis 2015

Fratermité

- o Bilan soja 2026/27 : un bilan marqué par une production a son plus

Disponibilités (en Mt) Utilisations (en Mt)

W Exportations

. m Stock final
W Importations ', g ',
Production 21 2.2 2,2

W Stock initial Autres
utilisations
(+ 1%/a-1) M Trituration
(- 2 %/[a-1)
2,2 (-19%/a-1)

Moy. 5 ans 2025/26 2026/27

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Moy.5ans 2025/26  2026/27

Source : EU 2025/2026 Cereals Balance Sheet - Comité de gestion cultures arables du 29 septembre 2026




. Euronext : les cours du colza bénéficient du soutien des prix de I'énergie

REPUBLIQUE

FEM via la demande en biodiesel
o 1100

Fratermité

——Euronext - colza Ratio colza/blé (Euronext) 3,5

969

+ 36 %

%

1,7 396 1,7

300
janv.-21 janv.-22  janv.-23  janv.-24  janv.-25  janv.-26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : Tradingview.com, d’aprés Euronext - Données hebdomadaires, au 2 octobre 2026




o o Apres le blé, la Russie a la conquéte des marchés des oléagineux ?

REPUBLIQUE
FRANGAISE
Liberté

Eyalits

Fratermité

FranceAgriMer
ETABLISSEM=NT MATIO AL

—Production de blé (Mt) —Production de tournesol (Mt)
—Exportations de blé (Mt) —Exportations de tournesol (Mt)
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Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : USDA / PS&D




o Réglement « déforestation » 2023/1115 : mise en ceuvre au 30 décembre

REPUBLIQUE 1 - e o

EANCARE CancoRgiMer 2026 pour les grandes et moyennes entreprises, au 30 juin pour les
autres

Fratermité

3 conditions pour la mise en marché en UE

1. Zéro déforestation apres le 31 déc. 2020 Annexe | : feves, farines, huiles et tourteaux
2. Conformité légale dans le pays d’origine
3. Déclaration de diligence raisonnée

Tracabilité parcellaire
Géolocalisation
Interdiction des mélanges

LAY A Y A Y AT A Y ALY A Y A Y

Impact prévisible sur les QWi Tuiaga iaae

¥ NF W NF WF wNF \NF N L1/

importations et sur
I'activité de trituration

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : reglement 2023/1115 consolidé




s o Plan protéines : passer la part des oléoprotéagineux utilisés en

REPUBLIQUE

e FoncehgiMer alimentation animale de 26 a 35 % d’ici 2035

Fratermité

Forte dépendance au soja de I'UE qui importe :
- 88 % de ses besoins en graine,
- 66 % de ses besoins en tourteau (bilan 2026/27).

Une approche transversale des enjeux de
souveraineté, mobilisant plusieurs leviers: hausse de
la production, Iégislation visant a stabiliser le
secteur des biocarburants, nouvelles techniques
d'obtention, PAC, achats publics, approche
carbone, coproduits...

Mise en ceuvre qui reposera largement sur les Etats
membres, notamment a travers les futurs Plans
stratégiques de la PAC, les politiques nationales en
faveur des protéines végétales

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer




MARCHES DES OLEO-PROTEAGINEUX
Partie 3.3 — SITUATION FRANCAISE
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EXx
REPUBLIQUE

FRANCAISE FranceAgriMer
s S TR L T T

Fgatits
Fratermité

MARCHES DES OLEO-PROTEAGINEUX — SITUATION FRANCAISE

Campagne 2025/26 : données provisoires Juillet 2026

Campagne 2026/27 : donné€es prévisionnelles

« Données états déclaratifs FranceAgriMer disponibles a 1 mois de campagne (juillet 2026)

« Données AGRESTE/SSP au 1¢" septembre 2026

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer




P ot Bilan fran¢ais du colza : une trituration en hausse

hy FranceAgriMer
I\;’ s ETAELISSEMINT MATIO AL

fgali
Fratermité

1000t Moy. 5 ans | 2025/26 | 2026/27 | Evol

2026/27
Prov. Prev. /
Oct. 2026| Oct. 2026 | 2025/26 Légere hausse de la production en lien avec

Production 4135 4 635 4 743 2% la progression des surfaces (+ 12 %)

.. . 2021/22-
juillet - juin 2025/26

Stock initial 132 107 120 12%
lcollecte 4 034 4612 4 621 0% Baisse des importations pays tiers : contraintes

Importations 1454 1523 1350 11% logistiques

- oo . . . . .
ResselicEswora s S 641 6242 @ 609 2% Les incorporations en alimentation animale se
Trituration 4 233 4 464 4 600 3% maintiennent : manque de fourrage

Autres utilisations 59 64 64 0%
Exportations 1204 1594 1250 -22% Baisse des exportations au profit de la
trituration : manque de disponibilités et
. intérét économique (marges plus

Stock final 144 120 177 48% intéressantes)

Utilisations totales 5497 6122 5914 -3%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer




Reraauiaue o Bilan frangais du tournesol : la baisse des disponibilités tire les

FRANCAISE FranceAgriMer
s s

R importations

1000t Moy. 5 ans [2025/26(2026/27| Evol
Prov. Prev. |2026/27

Oct. Oct. / Production : baisse de 18 % du rendement... chiffre
2026 | 2026 |2025/26 qui va encore évoluer.

Production 1733 1414 1311 -7%

Stock initial 163 121 94 -22%
Collecte 1574 1320 | 1305 1% Hausse des importations, portée par des récoltes
Importations 216 123 300 144% record en Roumanie et en Bulgarie et |la baisse de

la production frangaise.
Ressources totales 1952 1565 1699 9%
Trituration 1207 952 1100 16%
Autres utilisations 51 46 46 0%
Exportations 533 473 410 -13%
Utilisations totales 1791 1471 1556 6%
Stock final 161 94 143 52%

2021/22-

juillet - juin
2025/26

Maintien de la trituration, soutenue par des
importations qui devraient étre dynamiques.

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer




T | Bilan frangais du soja : une baisse de la production qui pese

FranceAgriMer
ETABLISSEM=NT MATIO AL

s sur les postes du bilan

1000t Moy. 5 ans [2025/26|2026/27| Evol
Prov. Prev. |2026/27
2021/22-

juillet - juin 2025/26 Oct. Oct. /
/ 2026 2026 |2025/26 Recul marqué de la production, sous l'effet de
rendements pénalisés par les fortes chaleurs.

Production 399 396 298 -25%

Stock initial 86 85 76 -11% . . . , . .

5 Baisse des importations : I'application du reglement
Collecte 346 346 258 ~25% européen contre la déforestation devrait contraindre
Importations 579 743 530 -29% I'approvisionnement en provenance des pays tiers et

Ressources totales 1010 1174 | 864 | -26% peser sur la trituration, malgré des marges
Trituration 688 887 | 600 | 32% | actvellementstables.

Autres Ut.'l'satlons 133 15 109 % Légere hausse des incorporations en alimentation
Exportations 104 96 80 7% animale pour compenser le manque de fourrage.

Utilisations totales 924 1098 789 -28%
Stock final 86 76 75 1%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer




EXx
REPUBLIQUE

ﬂ ] L ] V 4 [ ] y [ ]
RANGASE Francegriter Focus trituration : des évolutions contrastées selon les graines

Fratermité

Base 100 en 2017/18
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EXx
REPUBLIQUE

FRANCAISE FranceAgriMer
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Eyulits
Fratermité

1000t

juillet - juin

Moy. 5 ans

2021/22-
2025/26

2025/26
Prov.
Oct.
2026

Evol
2026/27

/
2025/26

Production

610

586

-20%

Stock initial
Collecte
Importations

52
359
44

49
322
60

34%
-21%
-16%

Ressources totales

464

426

-13%

Utilisations intérieures
Exportations

221
185

194
167

-3%
-6%

Utilisations totales

406

361

-5%

Stock final

58

65

-62%

Bilan fran¢ais du pois protéagineux : un stock final qui se tend

Baisse de la production.

Recul des importations, liée a I'utilisation des
stocks disponibles.

Hausse de 35% des incorporations en aliment
de bétail (55 000 t).

Baisse des exportations : en lien avec la
demande asiatique moindre.

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer




neruauique o Bilan francais de la féverole : baisse de la production en lien avec la

FRANCAISE FranceAgriMer
e CRETIERY

= diminution des rendements

1000t Moy.5 ans [2025/26|2026/27| Evol
Prov. Prev. [2026/27
Oct. Oct. /
2026 2026 |2025/26

Production 212 285 274 -4%

Stock initial 23 42 31 -26% . : :
] Augmentation des importations avec un
Collecte 138 180 174 -3% potentiel de hausse au cours de la

Importations 36 5 6 25% campagne.
Ressources totales 197 227 212 -7%

Utilisations intérieures 104 121 97 -20% ¢ cbdont iy

: o campagne précedente, susceptibles
Exportations 67 7> 80 7% d’évoluer en fonction de la compétitivité
Utilisations totales 171 195 -9% du soja et du blé.

Stock final 26 31 35 1%

2021/22-

juillet - juin
Jutfiet = Jul 2025/26

Des incorporations stables par rapport a la

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer
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REPUBLIQUE |
FRANGCAISE FranceAgriMer

Faadité EABLISSEX SNT NATIGUAL
e DU PR DU TS OC LTGRIZUTURC IT OCLA MR
Erarermité —

MARCHES DU SUCRE

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer
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Shwer B Marchés internationaux du sucre

Fratermité

Les marchés surveillent les évolutions météorologiques au Brésil et en Asie avec le
renforcement attendu d'El Nifio fin 2026.

Indicateurs haussiers

=» Risques liés a El Nifo avec une baisse potentielle de la production de sucre en Asie
(sécheresse) et dans le CS du Brésil (exces de pluie)

=>» Baisse des rendements dans I'UE (forte sécheresse)
=>» Surplus mondial revu a la baisse

Indicateurs baissiers

=» La demande reste atone (MO et Afrique du Nord)
=>» Exportations du Pakistan en hausse pour 2025/26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer




e o Offre et demande mondiale (ISO-aolit 2026)

FRANCAISE FranceAgriMer
é’;u:: EABLISSEMENT NATIDLAL ~

I'excédent de la campagne 2025/26 est révisé a 1,1 Mt (2,2 Mt en mai), contre un déficit de 3,6 Mt en 2024/25.
La premiére estimation du bilan 2026/27 fait état d'un léger déficit de 0,2 Mt

B Excédent [ déficit
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Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : ISO - Rapport trimestriel — février 2026




s - Evolutions des prix moyens mensuels du sucre (UE - prix départ usine -

REPUBLIQUE 1
FRANCAISE FranceAgriMer
S B e T oc

-.... et marchés a terme) depuis la fin des quotas sucriers

Prix moyens mensuels du sucre exprimés en €/t

—Londres ler Terme (€) ——N.Y/ ler Terme (€) ===El) (€)

aolt 26
Londres -> 443
New York -> 320

ao0t-26; 500

A
sept-26; 451

.

sept-26; 343

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Source : CE et S&P Global




LU o Focus sur quelques grands acteurs (1)

FRANCAISE FranceAgriMer
s SR A Ae s Toc L

Fratermité LAERE.T

Brésil

Production 2026/27 - Centre-Sud
=>production de sucre prévue a 390 Mt
(+ 3 %), contre 404 Mt en 2025/26. Le MIX
sucre est prévu a 472 %, contre
52,8 % pour I'éthanol (S&P Global 25 sept.)

Exportations du Brésil 1¢" ao0t : 11,9 Mt
(17%), contre 14,4 Mt un an plus tot.

Ethanol 2025/26 (UNICA 1¢" ao(t)
Production a 16,2 Md de litres (+ 16 %/a-1)

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Sources données : ISO, S&P Global, UNICA




M W Focus sur quelques grands acteurs (2)
s kel

Fyalitd

Fratermité

Inde

=22026/27 (S&P Global 02/09) : la production
de sucre est estimée a 30,0 Mt.

= 2025/26 : la production de sucre est

estimée a 279 Mt, le sucre destiné a la

production d'éthanol a 3 Mt. Stocks au plus

bas depuis 10 ans (4,5 Mt).

> Aprés que le gouvernement ait autorisé
1,5 Mt de sucre a l'export, il annonce
I'interdiction des exportations jusqu’a fin
septembre (0,7 Mt estimées en 2025/26 et
0,5 Mt en 2026/27).

= Autorisation d’importer 1 Mt afin de
stabiliser les prix, mais possible réduction a
0,4Mt.

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer i
Sources données : ISO, S&P Global, UNICA




a2 Focus sur quelques grands acteurs (3)

FranceAgriMer
ETABLISSEM=NT MATIO AL

Fyalits
Fratermité

Thailande

2026/27 : la Thailande devrait
produire 10,0 Mt, en baisse de 17 %/a-1
(S&P Global 10 sept)

2025/26 : la production est a 12,0 Mt,
contre 10,1 Mt la campagne
précédente.

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Sources données : ISO, S&P Global, UNICA




e o Focus sur quelques grands acteurs (4)

FranceAgriMer
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Fyalits
Fratermité

Chine

2026/27 : Prévision de la production de
sucre a 13,0 Mt (+ 1,6 %/a-1). (S&P Global)

2025/26 : la production de sucre est a
12,8 Mt, en hausse de 14 %/a-1.

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Sources données : ISO, S&P Global, UNICA




R 5@_9@;‘8}% Focus sur quelques grands acteurs (5)

Fyalits
Fratermité

Monde 2>

Australie

= 2026/27 : la campagne a débuté fin mai
et les usines devraient broyer plus de
31 Mt de cannes (+ 8 %). La production
est estimée a 4,1 Mt et la consommation
proche de 1,0 Mt. (S&P Global)

= 2025/26 : production a 4,2 Mt
(+ 2,9 %) contre 4,10 Mt en 2024/25.

&

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Sources données : ISO, S&P Global, UNICA




Fawoe W Focus sur quelques grands acteurs (6)

FranceAgriMer
ETABLISSEM=NT MATIO AL

Fgatits
Fratermité

Ukraine

= 2026/27 : surface revue a la baisse a
172,0 kha (- 14 %/a-1) pour une production
de sucre estimée a 1,3 Mt (- 24 %).
(S&P Global ao(t)

=» 2025/26 : campagne achevée avec une
production de sucre a 1,7 Mt t (- 7 %/a-1).
La baisse s'‘explique par le recul des
surfaces a 199,0 Kha (- 21 %).

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Sources données : CE,TDM, S&P Global




e Exportations de I’'Ukraine par campagne (1 000 t)

Litersé .

BmEXP_UE27 mEXP_Pays-tiers

(aoUt 20286)
1 mois
0,62 Mt

86
17
44 129
53 [ 20 48

18/19 19/20 20/21 21/22 24/25 25/26

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer Trade Data Monitor (TDM)




s o Exportations de I’Ukraine 2025/26

REPUBLIQUE
FRANGAISE
Liberté

Eyalits

o === Le nouveau contingent d’'importation de sucre dans I'UE, applicable depuis le
29 octobre 2025 (reglement UE 2025/2199), est de 100 kt pour I'année civile
2026 (dont 58 kt du 6 juin au 31 décembre 2025, soit 7/12¢ de 100 kt).

B UE27 Brexit
W Quzbekistan

(+16%/a-1)

dont 129 064 t vers
I'UE *
{ao0t 20286)

W Syrie
B Macedoine

. W Libye
* Détail UE: 129 064 t,
dont 89 887 t sur le

contingent Année Civile M Autres

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer ]
source : Trade Data Monitor & DG Taxud




S Lioue o UE : bilan sucres 2025/2026 prévisionnel vs 2024/2025

FRANCAISE FranceAgriMer
I:(irn.!::‘ EABLISSEMENT NATIDLAL ~

2025/26 : Production de sucre plus importante que prévu a 16,6 Mt, utilisations sur
le marché intérieur de niveau équivalent a la campagne précédente et un stock en
fin de campagne attendu a 2,9 Mt (+ 24 %), soit 77 jours de consommation.

évol. % Prés. évol. % Prés.

(1000 tonnes) 2024/25 2025/26 (a/a-1) Précédente 2024/25 2025/26  (a/a-1) Précédente
1 Stocks début 2115 2302 o% ) [4.Marché|ntérieur 13675 13620 % 13850

Libres 2115 2302
X Stockage privé

(y compris sucre pour la distillerie)

J

5. Exports 4122 4100 - )
2. Production Sucre 1649 1550
. ) Produits sucrés 2473 2550

3. Imports 1419 1700 20% TOTAL Emplois 17797 17720

Sucre 624 900 duw
| Produits sucrés 795 < 800 >1% 6. Stocks Fin 2302 2861 2%

Libres 2302

TOTAL Ressources 20099 20581 2% Stockage privé

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer .
prose & Source: FranceAgriMer




S Lioue o UE : bilan sucres 2026/2027 prévisionnel vs 2025/2026

FRANCAISE FranceAgriMer
s SR A Ae s Toc L

Fratermité

Premiére version du bilan 2026/27 : Production de sucre en tres forte baisse a

13,1 Mt (- 21 %), utilisations sur le marché intérieur en retrait a 13,4 Mt (- 2 %) et un
stock en fin de campagne attendu a 2,1 Mt (- 28 %), soit 56 jours de consommation.

évol. %

(1000 tonnes) 2025/26 2026/27 (a/0-1)

évol. %

2025/26 2026/27  (o/a-1)

1 .Stocks début 2302
Libres 2302
N Stockage privé

2861 24%
2861

(4. Marché Intérieur 13620 13350 2%
(y compris sucre pour la distillerie)

(2. Production

L

5. Exports 4100 3000
Sucre 1550 500

Produits sucrés 2550 2500

3. Imports 1700
Sucre 900

_ Produits sucrés 800

2500
1700
800

TOTAL Ressources 20581

18 415

TOTAL Emplois 17720 16 350

6. Stocks Fin 2 861 2 065
Libres 2 861 2 065
Stockage privé

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : FranceAgriMer




- o France : bilan sucres 2025/2026 prévisionnel vs 2024/2025

REPUBLIQUE !
FRANCAISE FranceAgriMer
o SR e

Fygalité
Fratermité

~ 2025/26: production de sucre en hausse de 7 %, ainsi que les utilisations sur le marché
intérieur a + 3 % (+ 4 % m-3) et le stock en fin de campagne a 04 Mt (+ 2 %), soit
61 jours de consommation.

évol. % Prés. évol. % Prés.

(1000 tonnes) 2024/25 2025/26 (a/a-1) Précédente 2024/25 2025/26 (a/a-1)  Précédente
Stocks début 530 420 - [4.Marché|ntérieur 2 497 M 2600

Libres 530 420 (y compris sucre pour la distillerie)
Stockage privé

/5. Exports 3210 3355 5% N\

. Production 4520 4841 Sucre 2 365 2490 5%
Métropole 4379 4737 dont:

DOM 141 104 - UE27 1890 %

Pays tiers 475 -3%

G/. Imports 1076 1089 1% \_ Produits sucrés 845 2%

Sucre 277 285 3%

dont: TOTAL Emplois 5707 5920 4%

UE27 209 4%

Pays tiers 68 85> 2% 6. Stocks Fin 420 430 2%
\_Produits sucrés 799 C 804 1% Libres 420 430
Stockage privé

TOTAL Ressources 6126 6350 4%

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer

Source : FranceAgriMer




T - France : bilan sucres 2026/2027 prévisionnel vs 2025/2026

REPUBLIQUE 1
FRANCAISE FranceAgriMer
S B e T oc

~ Premiére version du bilan 2026/27 : production de sucre en forte baisse de 25 %, les

utilisations sur le marché intérieur a - 3 % et le stock en fin de campagne est attendu a
0,4 Mt (- 10 %), soit 56 jours de consommation.

Fratermité

évol. % Prés. évol. % Prés.

(1000tonnes) 2025/26 2026/27 (a/a-1) Précédente 2025/26 2026/27 (a/a-1) Précédente
i Stocks début 420 430 2 ) [4.Marchélntérieur 2 565 2500 3% ]

Libres 420 430 (y compris sucre pour la distillerie)
S Stockage privé )

5. Exports 3355

5. Production - h Sucre 2 490

Métropole - dont:
DOM UE27 2030

Pays tiers 460
élmports Produits sucrés 865
Sucre

\-

dont : TOTAL Emplois 5920

UE27
Pays tiers 6. Stocks Fin 430

\_Produits sucrés Libres 430
Stockage privé

TOTAL Ressources

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer .
prose & Source: FranceAgriMer
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REPUBLIQUE
FRANGAISE
Liberté

Fygalité
Fratermité

FranceAgriMer
ETABLISSEM=NT MATIO AL

Merci pour votre attention

Retrouvez FranceAgriMer sur internet :

France'ﬂﬁg'ﬁm?, Site de FranceAgriMer : https://www.franceagrimer.fr/

“%.Net VISIONet, site Open Data : https://visionet.franceagrimer.fr

o, Céré’Obs, suivi des cultures : https://cereobs.franceagrimer.fr

Direction Marchés, études et prospective de FranceAgriMer
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