
Marc ZRIBI
Le 10 février 2021



Source : Fond Monétaire International (janvier 2021)

« Amid exceptional uncertainty, the global 
economy is projected to grow 5.5 percent in 
2021 and 4.2 percent in 2022.”



Source : Fond Monétaire International et Banque Mondiale
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Indice de prix des matières premières

Énergie Agriculture Métaux
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Source : Reuters

 Effondrement des cours dès février 2020,
réorientation à la hausse à la mi-avril suite à un
premier accord des membres de l’OPEP+ de
réduction de production.

 De l’été au début de l’automne, période de
reprise et déconfinement progressif, les cours
évoluent dans un tunnel de prix de 37 à 45 $/bl

 2e vague de confinement : léger affaissement des
cours

 … Suivi d’une reprise des cours portée par les
perspectives vaccinales et donc de reprise
économique ainsi que par l’accord OPEC+ du 5
janvier 2021 visant à ajuster la production à la
demande mondiale prévisible

1ère vague 
Covid-19

2ème vague 
Covid-19

Sortie confinements, 
reprise

Accord OPEP+ du 12/04/2020

Accord 
de l’OPEP 
+ du 
05/01/21
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Source : Conseil International des Céréales
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France ( Rouen) US SRW ( Gulf) Canada 1 CWRS (St-Laurence)

Mer Noire (meunier) US HRW (Gulf) Australie ASW (Port Adelaide) Argentine (Up River)

France ( Rouen), fourrage Australie (Port Adelaide), fourrage

Mer Noire, fourrage Australie (Port Adelaide), malterie

France ( Rouen), fourrage Argentine (Up River) US 3YC ( Gulf)
Mer Noire, fourrage Brésil (Paranagua)

Brésil (Paranagua) Argentine (Up River) US 2Y (Gulf)
• Environnement macroéconomique : reprise de 

l’économie mondiale, perspective optimiste (campagne 
vaccinale entamée), les cours du pétrole s’inscrivent en 
hausse

• Des importations chinoises importantes : déplacement 
des stocks mondiaux.

• Conflits commerciaux et reprises qui favorisent la hausse 
des cours (conflits sino-étatsunien, conflit sino-australien)

• Restrictions à l’export : des pays exportateurs mettent en 
place ou réfléchissent à des mesures de limitation de 
l’export (taxes, quotas) afin d’endiguer la hausse des cours 
de leur marché domestique (Russie, Ukraine, Malaisie 
notamment).

• « Weather market » : des conditions de culture extrêmes 
dans le monde qui ont impacté les potentiels de 
rendement et dans la foulée les cours sur un marché très 
tendu.

Source : Conseil International des Céréales

Progression des cours en US$ entre fin janvier 
2020 et fin janvier 2021 :
Soja US : + 53 %
Blé tendre français : + 32 %
Orge fourragère française : + 44 %
Maïs fourrager français : + 42 %



Cours mondiaux : des fondamentaux haussiers 
depuis décembre 2020
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Évolution des importations chinoises
Période : juillet - décembre (6 mois)

Pourcentage (%) : variation par rapport à la moyenne quinquennale
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17 %

Sources : TDM, Refinitiv



Source : IGC
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Évolution des cours du maïs US C&F vers Dalian et cours maïs 
Dalian convertis en USD/t
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https://www.franceagrimer.fr/
https://visionet.franceagrimer.fr/
https://cereobs.franceagrimer.fr/

