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Seconde partie de campagne : le poids des facteurs exogènes 

ELEMENTS DE CONTEXTE
• turbulences monétaires et politiques
• phénomènes météorologiques
• chaîne logistique
• incidences sur le marché des grains

CEREALES
• weather market sur les semis d’hiver et sur les récoltes sud-américaines
• « nouvelle donne » égyptienne  
• Canada – de l’exécution en 2013/14 au report sur 2014/15

BILANS FRANÇAIS
• baisse sur l’alimentation animale
• le débouché égyptien se réduit
• le potentiel des autres destinations
• un marché communautaire très concurrentiel
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March é mondial
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Marché des changes : turbulences multiples
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>>> Pbl alimentation du marché

Contexte :  baisse du programme mensuel de rachat d ’actifs de la Fed
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Taux de change euro / dollar

Depuis les 12 derniers mois Perspective historique :  depuis la création de l’euro

Source : BCE, 11/02/14
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Evolution générale du prix des graines à l’exportation
(indice GOI)

Source : CIC, 11/02/14
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Taux de fret (Baltic Dry Index)

Depuis les 12 derniers mois

Source : CIC, 11/02/14

Perspective historique : depuis 2005/06
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Etats-Unis : 1ères estimations - semis blé d’hiver
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Source : CIC, 11/02/14
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Source : CIC, 11/02/14
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Etats-Unis : chiffres définitifs récoltes d’automne
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Source : CIC, 11/02/2014

180

200

220

240

260

280

300

320

340

11
/0

2/
13

09
/0

3/
13

04
/0

4/
13

30
/0

4/
13

26
/0

5/
13

21
/0

6/
13

17
/0

7/
13

12
/0

8/
13

07
/0

9/
13

03
/1

0/
13

29
/1

0/
13

24
/1

1/
13

20
/1

2/
13

15
/0

1/
14

10
/0

2/
14

$/
t, 

FO
B Argentine (Up River)

mer Noire

Brésil (Paranagua)

US (3YC, Golfe)

Monde - prix du maïs à l’exportation (départ)

205

210

215

220

225

10
/0

1/
14

12
/0

1/
14

14
/0

1/
14

16
/0

1/
14

18
/0

1/
14

20
/0

1/
14

22
/0

1/
14

24
/0

1/
14

26
/0

1/
14

28
/0

1/
14

30
/0

1/
14

01
/0

2/
14

03
/0

2/
14

05
/0

2/
14

07
/0

2/
14

09
/0

2/
14

De la demande et une logistique difficile



• 13

Egypte : 13 % stricts, fin de la tolérance sur l’humidité

Sources : CIC, 28/01/2014; Reuters

Appels d’offres GASC du 27 janvier
(livraison 1-10 mars 2014)

� RUS : 120 kt ~ 298,95 C&f
� RUS :  60 kt ~ 299,85 C&f
� US :    60 kt ~ 299,85 C&f

60 0000Canada

720 000660 000
(16 %)

France

1 140 0001 075 000
(25 %)

Russie

3 255 000
fc 2012/13  :

3 315 000

4 230 000Total

60 0000Argentine

515 000 175 000
(4 %)

USA

280 000880 000
(21 %)

Ukraine

480 0001 440 000
(34 %)

Roumanie

2012/13
(04/02/13)

2013/14 
(28/01/14)

En t

Offres France, non retenues

�Fr :  60 kt ~ 277,90 Fob + fret 20,50 $
hum. : 13,5 %

�Fr :  60 kt ~ 282,87 Fob + fret 23 $
hum. : non connu



• 14

Canada : un total de production majoré de 30 %

Source : CIC, 30/01/14
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Canada – gestion des priorités

Source : CIC, 30/01/14
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Canada – des stocks qui pèsent (pèseront ?) lourd

Source : CIC, 30/01/14
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Orge : changement de décor

Source : CIC, 30/01/14
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March é europ éen
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Évolution des exportations de blé tendre de l’UE
vers pays tiers
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Évolution des exportations d’orge de l’UE
vers pays tiers
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Évolution des exportations de maïs de l’UE
vers pays tiers
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Certificats à l’exportation délivrés dans l'UE
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Certificats à l’exportation délivrés dans l'UE (En Mt)
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Certificats à l’importation délivrés dans l'UE 
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Certificats à l’importation délivrés dans l'UE 
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Lituanie : petit exportateur devenu grand
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Retards au stade « endurcissement » des céréales d’hiver
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March é fran çais
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Céréales françaises : prix à l’exportation

Source : FranceAgriMer, 11/02/14
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Blé tendre : cumul des embarquements vers les 
pays tiers depuis les ports français
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Au 31/01: 5,3 + 1,5 = 6,8 Mt 

/ 5,7 Mt soit + 19 %

Alg (3,4 Mt), Maroc (0,9 Mt), Egypte (0,4 Mt)
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Orges : cumul des embarquements vers les pays 
tiers depuis les ports français
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Au 31/01: 1,34 + 0,01 = 1,35 Mt 

/ 1,02 Mt soit + 32 %

AS (687 kt), Alg (127 kt), Maroc (120 kt), Jordanie (104 kt), Chine (87 kt)
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Bilan blé tendre (en Mt)

Source : FranceAgriMer
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Exp. pays tiers : neutralisation possible d’effets contraires – à confirmer le mois prochain

P + 40 kt, coll - 50 kt

UE – 235 kt (BE, IT, UK mais ES +) ; 1/3 : Egypte -, Maroc + ; st fi + 160 kt (effet UE !)

P : 35,6 P : 36,9
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Bilan orges (en Mt)

Source : FranceAgriMer
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Baisse sur le marché communautaire mais bonne tenue sur pays tiers

UE – 230 kt (NL, DE) ; 1/3 : + 50 kt (difficultés Canada) ; st fi + 139 kt

P : 11,3
P : 10,3
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Bilan maïs (en Mt)

Source : FranceAgriMer
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Révision attendue de la prod et effet d’optique sur l’UE

Surf – 7 000 ha ; Prod – 225 kt (attendu) ; coll – 215 kt ; FAB -100 kt (baisse prod ; secteur 
prod animales ; réalisable mensuel)

UE = (att ! + nord UE, - ES) ; 1/3 inchangé à 300 kt ; st fi - 103 kt (effet révision coll.)

P : 15,3
P : 14,6
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Bilan blé dur (en Mt)

Source : FranceAgriMer
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Le débouché UE plus dynamique que prévu 

UE à 850 + 50 kt (IT) ; potentiel de hausse via dde (pbl Canada)

Levier du st fi (- 41 kt) mois-ci et… levier de la collecte le mois prochain ? 

P : 2,4

P : 1,7


