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w2 Eléments de cadrage macroéconomique : perspectives
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Des monnaies fortement impactées par la crise
sanitaire

Le dollar US se déprécie d’environ 10% sur 1

Evolution des monnaies des principaux pays an
exportateurs
Janvier 2020 = Base 100 A Avec le premier choc en février,
120 effondrement des principales monnaies
face a I'USD (de -5% a -25%)
110 ™" A Les monnaies percues comme valeurs

= reﬂ&e progressent ensuite (EUR, AUD,
CNY, CAD notamment) de prés de'10%

A Celles des pays émerﬁlents ou fortement
exportateurs® de  MP agricoles se
redressent au printemps 2020 (RUB,
UAH, BRL)...

A ..pour s’effriter ensuite sur des marchés
de changes nerveux et volatils.
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A Les plans de relance économique et des
infrastructures de l'administration Biden
60 les mesures en faveur du pouvoir d’achat

et la politique de la FED contribuent a
une dépréciation du dollar liée a des
craintes de résurgence de l'inflation.
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Source : Conseil International des Céréales
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Evolution des cours du pétrole

Importance du suivi de I’'énergie :

Evolution des cours de l'indice Brent

USD/bl A Les carburants incorporent des matiéres
premiéres agricoles, en quantités variables selon
804 les mandats des Etats : biodiesel (largement issu
1#¢vague des huiles de graines oléagineuses), bioéthanol
Covid19 (issu notamment de mais, blé tendre, canne 3
l sucre et betteraves),

70 ~

2¢me yague
Covid19

l

60 -

A Co0Ut du transport (fret maritime notamment),

A  Co0ts des intrants, etc.

%01 U Effondrement des cours dés février 2020,

T réorientation a la hausse a la mi-avril suite a un
Accord de premier accord des membres de I'OPEP+ de
toht ot b Rdz réduction de production.

05/01/21 1] De |'été au début de l'automne, période de
reprise et déconfinement progressif, les cours
évoluent dans un tunnel de prix de 37 a 45 $/bl

U  2° vague de confinement : léger affaissement

\ des cours

101 Accord OPEP+ U Depuis janvier 2021 : fort rebond porté par les

du 12/04/20 perspectives  vaccinales et de reprise

économique ainsi que par les décisions de
'OPEP + pour ajuster avec prudence la
production a la demande mondiale prévisible

U  Fin mai, le Brent dépasse les 70 $/bl

U Les plans de développement des infrastructures

aux USA, avec de forts besoins en énergie,
pourraient encore doper ces niveaux de prix.
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Fret : des indices en forte hausse

Evolution des indices du fret maritim@DI
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Apres un plus bas historique au printemps 2020
du a la crise (arréts des transports, échanges et
consommation au ralenti), le prix du fret renoue
avec ses plus hauts de 10°ans:

A Reprise de la croissance, de la consommation
et des échanges en ordre dispersé depuis I'été
2020 confortee depuis I'hiver 2020 Far la
progression des campagnes vaccinales

Retour des prix du pétrole aux niveaux
d’avant-crise

Nouvelle réglementation de 'OMI des fuels
« Low Sulphur » au 1/1/2020 A surco(ts

Déficit d'offre de nouveaux navires au regard
des mises a la casse, preévisible jusqu’en 2023

Raréfaction de I'offre de containers

o o o Do Do

Moindres disponibilités des dockers du fait la
pandémie en Inde et Amérique Latine

La forte progression de l'indice Panamax reflete la
demande de€ la Chine en charbon et minerais

L'OCDE estime que la hausse du fret pourrait se
transmettre partiellement aux indices de prix a
I'importation et a la consommation

Source : Conseil International des Céréales
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Bilans mondiaux :

en Mt

Sucre

Sucre

Sucre

Sucre

Princ. Exp.

Sucre

Var. moy.
2018/19 2019/20 2020/21 |2021/22 |Var.C-1 5ans
Stock initial
94 97 98 94 -3% +2%
174 171 169 172 +2% -0%
171 170 172 175 +2% +2%
Exportations
58 67 62 nd - -
Stock final
63 60 59 55 7% -17%
97 98 94 nd - -

Campagne 2021/22

entre hausse des disponibilités et hausse des utilisations
Disponibilités
Les stocks de report de la campagne 2021/22

s'inscrivent parmi les plus bas historiques (not. pour
les principaux exportateurs en blé tendre et mais)

mais sont compensés par des productions
attendues record.
Utilisations

Entre reprise économique et hausse structurelle, les
utilisations de grains sont attendues globalement en
hausse (a I'exception du colza, stable).

Echanges

Recul prévu des exportations d’'une année sur
I'autre, largement porté par un recul des
importations chinoises (- 8Mt pour le mais, - 2 Mt
gggé/lglble tendre), particulierement dynamiques en

Stocks finaux

Si les stocks finaux pour quelques commodités
rogressent, il restent a des niveaux historiquement
as% I'exception du blé tendre) : la tension sur les

stocks mondiaux se poursuit.

En blé tendre, un impact fort sur les stocks des,
grands exportateurs alors que les stocks mondiaux
&rqgre.ssent, preuve d’'un déplacement des stocks

rincipalement en Inde et en Chine dont les stocks
inaux augmentent chacun de 12 Mt par rapport a la
moyenne quinquennale).

Y Une tension des bilans de grains qui devrait se
maintenir en 2021/22.
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