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Pour lutter contre l'inflation, les banques centrales décident de

trés fortes hausses des taux d’intérét et renouent avec les

politiques « orthodoxes »

C Hausses des taux directeurs, négatifs depuis 2014-15

C En rupture avec les politiques de la FED depuis la crise

financiere de 2008 (A. Greenspan et B. Bernanke) comme de la

BCE (M. Draghi, C. Lagarde)

A FED : 6% hausse consécutive depuis mars 2022, d’autres
hausses a suivre en décembre.

A Aprés des taux tombés & zéro en 2015, la BCE reléve en
novembre, pour la 4¢™me fois, ses taux directeurs depuis juillet
2022 et annonce de futures hausses.

Taux d’intérét : hausse des colts de financement des entreprises
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C Des conditions de financement plus colteuses et plus 100
restrictives pour les entreprises, qui se répercutent déja — EURIBOR 12 MOIS  — EURIBOR 3 MOIS
dans les données Banque de France du 3°™¢ trimestre 2022.
Source : données www.boursorama.fr, traitement FranceAgriMer
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Source : Banque de France - conditions de crédit aux entreprises T3/2022 g5
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Engrais et eénergie

USD partonne USD partonne

1800 1000

1600 & a0

1400 A B0 J -“"\.

1200 /—/—m 700 /_,7&75‘%

1000 £00

200 =00 ~

800 wo—2L AL

a0 200 -—f——"_../

200 200

GI T T T T T T T T T T T T 1(I'I T T T T T T T T T T T T
B & o o oW o omod B OB 8 O ¥ B & N o o mom oW o O OH OH OB M
rh P o omy 32 = - 2 o= =
1§ 2§ 3§ 558 2§ 3§ 3 £ 23 =2 52582 3% 2§73
Ammonia-Us Guif NOLA = Ammonia-Western Europe DAP-US Gulf NOLA == DAP-Baltic

= Urea-US Guif NOLA = Urea-Black Sea Pnll = Potash-US Guif NOLA = Potash-Baltic

Source : AMIS/GEOGLAM du 8 décembre 2022

A Les prix des engrais ont poursuivi
leur tendance baissiére en
novembre, mais restent élevés par
rapport aux niveaux historiques.
Les perspectives
d'approvisionnement sont
meilleures avec le redémarrage de
la production d'engrais azotés en
Europe et les exportations
d'engrais de la mer Noire qui
pourraient étre facilitées apres
I'extension du corridor.

Les prix du gaz naturel ont diminué
en novembre, avec une faible
demande de chauffage pendant la
majeure partie du mois dans
I'hémisphére nord.

DAP-NOLA-INX UREA-GRNOLA-INX UAN-ROUEN-INX POTASH-SOLFERT DAP-TAMPA-INX
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Nomenclature [Terminologie des engrais

DAP : Di-Ammonium Phosphate est I'engrais
phosphoré le plus utilisé au monde.

UREA : Urée, largement utilisée dans les engrais
comme source d'azote (N)

UAN est une solution d'urée et de nitrate
d'ammonium dans l'eau

NOLA : New Orléans Index
GR : Granular

Solfert : Index de prix publié en USD, d’environ 40
sociétés, pondérées par leur capitalisation boursiere

e D AP-NOLA-| N UREA-GRNOLA- N3 === UAN-ROUEN-|N$¢==== POTASH-SOL FERF== DAP-TAMPA-INX
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- Conditions de culture dans le monde

Conditions:

- Exceptional Watch - Out-of-Season
" Favourable B peor o Data

Blé
Dans I'Hémisphere Nord (HN), le blé d'hiver est sous conditions mixtes et entre en dormance hivernale.

Dans I'Hémisphére Sud (HS), la récolte s'accélere avec des rendements exceptionnels en Australie et des
rendements médiocres en Argentine.

Mais

Dans I'HN, la récolte se poursuit avec de faibles rendements en Europe et avec des conditions de culture
bonnes a exceptlonnelles au nord des Etats-Unis, au Canada et au Mexique.

Dans I'HS, les semis se poursuivent en Argentine, au Brésil et en Afrique du sud.

Sources : Reuters — FAO AMIS, International Research Institute for Climate and 7
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