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I-Points clé : MONDE

• Le ralentissement de l’économie a encore peu d’impact sur les prix des 
« commodities » au sens large ; mais effondrement des frêts !
– Orge d’Argentine sur Arabie saoudite ! 

• Récolte 2011 record en blé ; idem en maïs ? (incertitude < Amérique du sud)
• Récolte décevante en soja (Amérique latine) : La Nina fait des siennes
• Les inquiétudes croissantes au sujet de la récolte 2012 de céréales d’hiver 

dans la CEI rétroagissent sur les prix en rapproché : tension sur les cours et 
nervosité du marché

• Après avoir mené le jeu pendant 9 mois à Chicago, le maïs est sur le point 
d’être rattrapé par le blé SRW 

• Surfaces mondiales en blé 2012 : 225 Mha (+ 1,8 %)
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Sources : Reuters (pétrole), CIC (BDI), 06/02/12

Quelques grands indicateurs
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Fret : frets céréaliers
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Source : BCE, 06/02/12

Evolution du marché des changes

Pour mémoire : depuis la création de 
l’euro (1 € = … $)
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Bilan mondial blé 2011/12
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Situation météo en Russie



Gel à Odessa



Exportable mer Noire (en Mt). Etat des expéditions
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Stocks mondiaux - 6 Mt 
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Argentine, bilan maïs
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Brésil, bilan maïs
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Prix du SRW, du maïs et du soja à Chicago (échéance proche)
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En Mha 2010 2011 201212/11 %

Europe 26,9 27 27,1 0,4%

CEI 47,3 49,3 51,1 3,7%

Amerique du Nord 28,2 27,7 30 8,3%

Amérique du Sud 8 8,2 8,2 0,0%

Proche et Moyen-Orient 18,5 18,4 18,6 1,1%

Extrême-Orient 65,7 66,3 66,3 0,0%

Afrique 9,7 10 10 0,0%

Océanie 13,7 14,1 13,7 -2,8%

Monde 218 221 225 1,8%

Superficies mondiales dédiées aux blés



Superficies semées en blé d’hiver aux Etats Unis
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Rapport de prix du maïs et du soja aux Etats Unis

1,50

1,70

1,90

2,10

2,30

2,50

2,70

2,90

3,10

3,30

juil.-09 sept.-09 nov.-09 févr.-10 avr.-10 juin-10 sept.- 10 nov.-10 janv.-11 avr.-11 juin-11 août-11 nov.-11 janv.- 12

Rapport soja maïs

+

Source: CIC

en $/t



March é europ éen



0
2 000 000
4 000 000
6 000 000
8 000 000

10 000 000
12 000 000
14 000 000
16 000 000
18 000 000
20 000 000

ju
ill

.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/11 2011/12

Cumuls à semaine 31 (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

2011/12 : 8,1 Mt

2010/11 : 12,6 Mt

2009/10 : 10,3 Mt

Blé tendre : certificats à l’exportation délivrés dans l'UE



0
200 000
400 000
600 000
800 000

1 000 000
1 200 000
1 400 000
1 600 000
1 800 000
2 000 000

ju
ill

.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/11 2011/12

2010/11 : 796 000 t

2009/10 : 315 000 t

2011/12 : 938 000 t

Cumuls à semaine 31 (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

Blé dur : certificats à l’exportation délivrés dans l'UE



0
500 000

1 000 000
1 500 000
2 000 000
2 500 000
3 000 000
3 500 000
4 000 000
4 500 000
5 000 000

ju
ill

.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/2011 2011/12

2010/11 : 3,1 Mt

2009/10 : 0,4 Mt

2011/12 : 2,3 Mt

Cumuls à semaine 31  (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

Orge : certificats à l’exportation délivrés dans l'UE



0

500 000

1 000 000

1 500 000

2 000 000

2 500 000
ju

ill
.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/11 2011/12

2011/12 : 1 959 000 t

2010/11 : 696 000 t

2009/10 : 558 000 t

Cumuls à semaine 31 (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

Maïs : certificats à l’exportation délivrés dans l'UE



0
500 000

1 000 000
1 500 000
2 000 000
2 500 000
3 000 000
3 500 000
4 000 000
4 500 000

ju
ill

.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/11 2011/12

2011/12 : 4,2 Mt

2010/11 : 1,6 Mt

2009/10 : 2,5 Mt

Cumuls à semaine 31 (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

Blé tendre : certificats à l’importation délivrés dans l'UE



0

500 000

1 000 000

1 500 000

2 000 000

2 500 000
ju

ill
.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/11 2011/12

2011/12 : 1 Mt

2010/11 : 1,6 Mt

2009/10 : 1,6 Mt

Cumuls à semaine 31 (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

Blé dur : certificats à l’importation délivrés dans l'UE



0
50 000

100 000
150 000
200 000
250 000
300 000
350 000
400 000
450 000

ju
ill

.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/11 2011/12

2011/12 : 406 000 t

2010/11 : 24 000 t

2009/10 : 86 000 t

Cumuls à semaine 31 (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

Orge : certificats à l’importation délivrés dans l'UE



0
1 000 000
2 000 000

3 000 000
4 000 000
5 000 000
6 000 000

7 000 000
8 000 000
ju

ill
.

ao
ût

se
pt

.

oc
t.

no
v.

dé
c.

ja
nv

.

fé
vr

.

m
ar

s

av
r.

m
ai

ju
in

en
 t

2009/10 2010/11 2011/12

2011/12 : 2,9 Mt

2010/11 : 4,6 Mt

2009/10 : 1,9 Mt

Cumuls à semaine 31 (au 31/01/12)

Source : Commission européenne

Maïs : certificats à l’importation délivrés dans l'UE



Imports de PSC : Certificats tirés depuis le début de campagne

Corn gluten feed
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UE - bilan toutes céréales 

Source : Commission européenne
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Céréales françaises : cotations à l’exportation
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Prix du blé tendre, de l’orge et du maïs en rendu Pontivy
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Blé tendre : cumul des embarquements vers les pays tiers
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Exports de blé tendre 2011/12

• France : (31/1/2012)

• Algérie : 2,56 (2,08)
• Maroc : 1,02 Mt (1,180)

• Egypte : 0,126 Mt (1,975)

• Yemen : 0,07 Mt (0,340)
• Libye : 0,132 Mt (0,226)

• Afr. N. : 1,224 (1,2)

• Cuba : 0,355 Mt (0,273)
• Nigeria : 0,1 Mt (0,04)

• TOTAL : 5,58 Mt (7,65 / 5,19)

• Allemagne : (30/11/2011)

• Afrique Sud : 0,160 Mt (0,140)
• Soudan : 0,219 Mt (0,119)
• Afr. Noire (autres) : 0,13 Mt (0,110)
• Norvège : 0,130 Mt (0,09)
• Ar.Saoud : 0,127 Mt (0,154)
• Nigeria : 0,03 Mt (-)

• TOTAL : 0,865 Mt (1,411 Mt)



Prix des blés français et allemands à l’exportation
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Transferts physiques de marchandises chez les O.S au 1/1/2012 
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Bilan blé tendre
Mt Mt
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Bilan orge
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Bilan maïs
Mt Mt
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Bilan blé dur
Mt Mt
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